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Posible aumento de precios en la mayoria de los mercados
eléctricos europeos por la caida de la produccion eolica

En la segunda semana de mayo, los precios promedio semanales de los principales mercados eléctricos
europeos descendieron respecto a la semana anterior y se situaron, en su mayoria, por debajo de 100

€/MWHh.
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En la segunda semana de mayo, los precios promedio semanales de los principales mercados
eléctricos europeos descendieron respecto a la semana anterior y se situaron, en su mayoria, por
debajo de 100 €/MWh. El aumento de la produccién edlica y solar favorecio esta tendencia.
Alemania registré la produccion edlica mas alta para un dia de mayo de los ultimos cuatro afios,
mientras los futuros de gas TTF alcanzaron su precio de cierre mas alto desde el 8 de abril.

Produccidn solar fotovoltaica y produccion edlica

En la semana del 11 de mayo, la produccién solar fotovoltaica aumento en la mayoria de los
mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. El mercado italiano registré el mayor
incremento, del 19%, tras dos semanas de descensos, mientras que el mercado aleman presenté la
menor subida, del 0,5%. Espafia y Francia encadenaron su segunda semana consecutiva de
aumentos, con incrementos del 6,1% y 8,5%, respectivamente. El mercado portugués fue la
excepcion, donde la generacion fotovoltaica disminuyd un 3,0%.

Para la semana del 18 de mayo, las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy Forecasting
apuntan a incrementos de la generacion en los mercados italiano, aleman y espaiiol.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ENTSO-E, RTE, REN, Red Eléctricay
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TERNA.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ENTSO-E, RTE, REN, Red Eléctricay
TERNA.

En la segunda semana de mayo, la produccion edlica aumenté en gran parte de los mercados
eléctricos europeos respecto a la semana anterior. El mercado aleman registré el mayor incremento,
del 120%, y revirtio la tendencia bajista de las dos semanas anteriores. El mercado espariol presento
la menor subida, del 21%, y encadend su tercera semana consecutiva de crecimiento. Los mercados
de Francia e Italia registraron subidas de la generacién edlica del 50% y 100%, respectivamente, lo
que marco un cambio de tendencia al alza tras los descensos registrados durante las dos y tres
semanas anteriores en cada caso. En cambio, el mercado portugués registré una caida de la
produccién edlica del 7,1%.

El martes 12 de mayo, el mercado aleman registré la produccién edlica mas alta para un dia de mayo
de los ultimos cuatro afnos, con 623 GWh.

Para la tercera semana de mayo, las previsiones de produccién edlica de AleaSoft Energy
Forecasting indican descensos de la generacion en todos los mercados analizados.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ENTSO-E, RTE, REN, Red Eléctricay
TERNA.

Demanda eléctrica

En la semana del 11 de mayo, la demanda eléctrica aumenté en los mercados eléctricos de Francia,
Italia y Gran Bretana respecto a la semana anterior, encadenando dos semanas consecutivas de
incrementos. El mercado francés registré la mayor subida, del 2,9%, seguido por los aumentos del
0,9% en el mercado italiano y del 0,5% en el britanico. En cambio, los mercados de Alemania, Bélgica
y la peninsula ibérica registraron descensos y revirtieron la tendencia alcista de la semana anterior. El
mercado aleman presento la mayor caida, del 6,9%, mientras que los mercados belga, portugués y
espafol registraron descensos del 2,0%, 1,6% y 1,1%, respectivamente.

Durante la semana, las temperaturas medias disminuyeron en la mayoria de estos mercados. Bélgica
y Alemania registraron las mayores bajadas, de 3,8°C y 3,7°C, respectivamente, mientras que ltalia
presento el menor descenso, de 0,7°C. Gran Bretafia y Francia registraron descensos de 2,4°Cy 2,5°C,
respectivamente. En contraste, Espafia y Portugal fueron la excepcion, con aumentos de 0,1°Cy
0,3°C, respectivamente.

Durante la semana, el festivo nacional del 14 de mayo, Jueves de la Ascension, favorecio los
descensos de la demanda en Alemania y Bélgica. Por otro lado, las temperaturas mas bajas respecto
a la semana anterior contribuyeron al aumento de la demanda eléctrica en Francia, Italia y Gran
Bretafia. En la peninsula ibérica, los ligeros incrementos de las temperaturas favorecieron el
descenso de la demanda.
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Para la semana del 18 de mayo, las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting apuntan
a incrementos en los mercados de Alemania, la peninsula ibérica, Italia y Bélgica. En cambio, la
demanda disminuira en los mercados de Francia y Gran Bretafia.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ENTSO-E, RTE, REN, Red Eléctrica,
TERNA, National Grid y ELIA.

Mercados eléctricos europeos

Durante la segunda semana de mayo, los precios diarios de los principales mercados eléctricos
europeos se mantuvieron por debajo de los niveles alcanzados durante la semana previa. Como
consecuencia, el precio promedio semanal bajo respecto a la semana anterior en los mercados
eléctricos europeos. El mercado britanico registré el menor descenso, un discreto 0,1%. En cambio, el
mercado francés alcanzé la mayor caida porcentual de precios, del 40%. En el resto de los mercados
analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los precios bajaron entre el 7,5% del mercado nérdico y el
17% del mercado espaiiol.

En la semana del 11 de mayo, los promedios semanales fueron inferiores a 100 €/MWh en la mayoria
de los mercados eléctricos europeos. Las excepciones fueron los mercados italiano y britanico,
cuyos promedios fueron de 116,22 €/MWh y 119,33 €/MWh, respectivamente. En cambio, los
mercados francés, espafiol y portugués alcanzaron los menores promedios semanales, de 44,02
€/MWh, 49,83 €/MWh y 49,98 €/MWh, respectivamente. En el resto de los mercados analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, los precios estuvieron entre los 90,29 €/MWh del mercado belgay los
98,87 £/MWh del mercado aleman.

Por lo que respecta a los precios diarios, en la mayoria de las sesiones de la segunda semana de
mayo, los mercados espanol, francés y portugués registraron precios diarios inferiores a 50 €/MWh.
El mercado francés alcanzé el menor promedio de la semana entre los mercados analizados, de
24,36 €/MWh, el jueves 14 de mayo.

Por otra parte, en los mercados italiano y britanico, los precios diarios superaron los 100 €/MWh
durante la segunda semana de mayo. Los mercados aleman, belga, neerlandés y nérdico también
registraron precios mayores a 100 €/MWh en alguna sesion de la segunda semana de mayo. El
viernes 15 de mayo, el mercado italiano alcanzé el promedio diario mas elevado de la semana entre
los mercados analizados, de 136,36 €/MWh.

En la semana del 11 de mayo, el aumento de la produccién edlica y solar ejercio su influencia a la
baja sobre los precios de los mercados eléctricos europeos. Ademas, la demanda cay6 en algunos
casos.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la tercera semana de
mayo, los precios podrian aumentar en la mayoria de los mercados eléctricos europeos,
influenciados por la caida de la produccion edlica. Ademas, la demanda aumentara en algunos
mercados, mientras que los precios del gas continuaran ejerciendo su influencia sobre los precios de
los mercados eléctricos europeos.
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Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de OMIE, RTE, Nord Pool y GME.
Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front Month en el mercado ICE registraron su precio de cierre
minimo semanal, de 104,21 $/bbl, el lunes 11 de mayo. Durante el resto de la segunda semana de
mayo, los precios se mantuvieron por encima de 105 $/bbl. El viernes 15 de mayo, estos futuros
alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, 109,26 $/bbl. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 7,9% mayor al del viernes anterior.

El rechazo estadounidense a la respuesta irani a su propuesta de paz, los efectos del conflicto sobre
el suministro a través del estrecho de Ormuz y el peligro de ruptura del alto al fuego ejercieron su
influencia al alza sobre los precios de los futuros de petréleo Brent durante la segunda semana de
mayo.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front Month, el lunes 11 de mayo
registraron su precio de cierre minimo semanal, de 46,23 €/MWh. Durante la segunda semana de
mayo, los precios registraron una tendencia ascendente. Como consecuencia, el viernes 15 de mayo
estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 50,17 €/MWh. Segun los datos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 14% mayor al del viernes anterior y el
mas alto desde el 8 de abril.

Durante la segunda semana de mayo, la falta de avance en las negociaciones de paz entre Estados
Unidos e Irdn y la preocupacion por la interrupcién del suministro a través del estrecho de Ormuz
propiciaron el incremento de los precios de los futuros de gas TTF. Actualmente, el nivel de las
reservas europeas se encuentra en promedio por debajo del 40%, con diversos paises por debajo del
25%.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2026, alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 77,17 €/t, el
lunes 11 de mayo. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el
mas elevado desde el 18 de abril. Durante el resto de la segunda semana de mayo, los precios de
cierre fueron inferiores, pero se mantuvieron por encima de 75 €/t. El dia 13 de mayo estos futuros
registraron su precio de cierre minimo semanal, de 75,07 €/t. En las ultimas sesiones de la semana,
los precios de cierre aumentaron. El viernes 15 de mayo, el precio de cierre fue de 75,62 €/t. Este
precio fue un 0,6% mayor al de la Ultima sesién de la semana anterior.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ICE y EEX.
Por AleaSoft Energy Forecasting
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