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650.000 €/ MWp, el suelo de mercado para proyectos
fotovoltaicos en Espaiia

Segun Carmen Izquierdo, CEO de nTeaser, la dindmica de precios de transacciones de proyectos
fotovoltaicos en Espafia muestra sefiales claras de estabilizacion a partir del primer trimestre de 2026.
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El mercado fotovoltaico espafiol atraviesa en 2026 una fase de ajuste y consolidacion tras dos afios
de fuerte correccion en valoraciones, segun Carmen lzquierdo, CEO de nTeaser, que comparte con pv
magazine sus valoraciones. Tanto en activos en operacién (COD, Commercial Operation Date) como
en proyectos en fase Ready-to-Build (RtB), los precios han experimentado descensos significativos, si
bien los datos mas recientes apuntan a una estabilizacion progresiva en un entorno caracterizado
por alta selectividad inversora y creciente protagonismo del almacenamiento energético.

En el segmento de plantas en operacion, el mercado ha absorbido una correccion relevante desde los
maximos registrados a comienzos de 2024, cuando las valoraciones alcanzaban aproximadamente
1,1 millones de euros por MWp instalado. A mediados de 2025, los precios habian caido hasta
niveles cercanos a los 785.000 €/MWp, en un ajuste impulsado principalmente por la caida de los
precios de la electricidad en el mercado mayorista.

A partir del primer trimestre de 2026, la dinamica de precios muestra sefiales claras de
estabilizacion. Las transacciones no han descendido por debajo de los 650.000 €/MWp,
consolidando este nivel como suelo efectivo del mercado. Los precios de oferta, por su parte, se
situan en un rango aproximado de entre 552.000 y 760.000 €/MWp, con una mediana en torno a los
650.000 €/MWp. Esta convergencia refleja un mercado en el que las expectativas de los vendedores
continuan ajustandose, mientras que los compradores mantienen una disciplina estricta en sus
valoraciones.
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No obstante, la brecha entre precios de oferta y precios de cierre sigue limitando el volumen de
transacciones. A pesar de ello, los activos en operacion contindan siendo una clase de activo
resiliente. La eliminacion del riesgo de desarrollo y construccién, junto con un rendimiento operativo
ya demostrado, los convierte en una opcién atractiva para inversores con perfil conservador que
buscan retornos estables.

El contexto estructural del mercado eléctrico espanol sigue condicionando estas valoraciones. La
penetracion creciente de generacion renovable, especialmente solar, ha generado situaciones
recurrentes de sobreoferta durante las horas de mayor irradiacion, lo que se traduce en precios bajos
o incluso negativos en el mercado diario. Esta presion sobre los ingresos limita el potencial de
recuperacion de valor a corto plazo, aunque también reduce la probabilidad de nuevas caidas
abruptas.

En paralelo, el mercado de proyectos en fase RtB presenta una dindmica mas compleja. Las
valoraciones han experimentado una fuerte correccion desde 2024, con caidas especialmente
pronunciadas en el segundo trimestre de 2024 y de 2025. Este ajuste responde igualmente a sefiales
de precios eléctricos deprimidos, que han deteriorado la percepcion de riesgo y reducido el apetito
inversor.

En el primer trimestre de 2026, los precios de proyectos RtB muestran una amplia dispersion, reflejo
de un mercado altamente segmentado. Las valoraciones oscilan entre aproximadamente 10.000 y
61.000 €/MWp, con una mediana en torno a los 38.000 €/MWp. Esta variabilidad responde a
diferencias significativas en la calidad de los proyectos, incluyendo recurso solar, costes de conexion
a red, complejidad técnica y viabilidad de ejecucién.

La financiacion se ha convertido en uno de los principales cuellos de botella. La retirada de gran
parte de la banca de proyectos expuestos al mercado (merchant) ha limitado el acceso a deuda,
especialmente en ausencia de contratos de compraventa de energia (PPA) o flujos de caja
predecibles. Como resultado, numerosos desarrolladores optan por vender proyectos en fases
avanzadas de desarrollo, mientras que otros, sin fundamentos sélidos, quedan fuera del mercado o
son abandonados.

Fuente: nTeaser

Esta situacion ha generado un exceso de oferta de proyectos RtB, aunque no todos presentan
condiciones viables. Algunos activos se ofrecen incluso a valores nominales o nulos con el objetivo
de transferir garantias financieras, si bien este tipo de operaciones rara vez se materializa debido a
problemas estructurales como elevados costes de interconexion o hitos regulatorios inalcanzables.

En este contexto, la actividad inversora ha mostrado una recuperacion progresiva desde los minimos
de 2024, aunque bajo criterios mucho mas estrictos. Los inversores priorizan la proteccion a la baja
(downside protection), favoreciendo proyectos con menor riesgo regulatorio, mayor visibilidad en
plazos de ejecucion y estructuras contractuales robustas.

Uno de los elementos mas relevantes en la evolucion reciente del mercado es la creciente
importancia de la hibridacion con sistemas de almacenamiento en baterias (BESS). Tanto en activos
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COD como en proyectos RtB, la integracion de almacenamiento se posiciona como un factor clave de
diferenciacion. Las configuraciones hibridas permiten mejorar la gestionabilidad de la generacion,
reducir la exposicién a precios negativos y aumentar el valor capturado en el mercado.

En particular, los proyectos fotovoltaicos preparados para incorporar almacenamiento (hybrid-ready)
tienden a situarse en la parte alta del rango de valoraciones. El despliegue esperado de BESS en los
préximos anos podria contribuir a suavizar la curva de generacion solar, elevando los precios
capturados y reforzando la viabilidad econémica del sector a medio plazo.

Desde el punto de vista regulatorio, la aprobacion del Real Decreto 7/2026 introduce cierta
flexibilidad adicional al permitir la extensién de permisos de acceso y conexion a red. Esta medida
podria reducir la presion sobre los desarrolladores para vender activos en plazos ajustados, aunque
su impacto real sobre el mercado aun esta por determinar.

En conjunto, el mercado fotovoltaico espafiol en 2026 se caracteriza por precios contenidos pero
estabilizados, una elevada dispersion en funcion de la calidad de los activos y un entorno inversor
altamente selectivo. Si bien el potencial de revalorizacién a corto plazo es limitado, los fundamentos
a largo plazo impulsados por la electrificacion, la descarbonizacion y el desarrollo del
almacenamiento contintan sustentando el atractivo estructural del sector.

The views and opinions expressed in this article are the author’s own, and do not necessarily reflect
those held by pv magazine .
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