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La energia nuclear acelera impulsada por la IA,
pero el suministro de combustible amenaza su
expansion

Segun un analisis de Wood Mackenzie, la capacidad nuclear instalada en el mundo podria
mas que duplicarse hacia 2060, abriendo una oportunidad de inversion de 3,1 billones de
dolares
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La energia nuclear acelera impulsada por la IA, pero el suministro de combustible amenaza su expansion

(JNingan comentario

Ultimas noticias
El resurgimiento de la energia nuclear esté cobrando fuerza como respuesta a la creciente Vattenfall gana la licitacion danesa
demanda mundial de electricidad constante, impulsada por la expansién de la inteligencia para parques edlicos marinos
. o i ) . La sensibilidad al precio marca el
artificial (IA), la electrificacion de la economia y las preocupaciones por la seguridad consumo energético en Alemania
energética. Sin embargo, el rapido crecimiento previsto para el sector dependera de un factor Los paneles solares de silicio

abaratan la generacion de energia en
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critico: la capacidad de la cadena de suministro de combustibles nucleares para satisfacer
una demanda sin precedentes.

La energia nuclear: de denostada a ser imprescindible
para el futuro eléctrico europeo

®Tras la guerra en Ucrania y con las necesidades de electrificacion de las
'economias, la energia nuclear se ha convertido en una tecnologia mas
que necesaria para cumplir los objetivos de descarbonizacion.

Segun un andlisis de Wood Mackenzie, la capacidad nuclear instalada en el mundo podria
mas que duplicarse hacia 2060. Mas de 70 paises estudian construir nuevos reactores
comerciales y, en el escenario base de la consultora, los actuales 35 paises con centrales
nucleares podrian ampliarse con otros 44. Este proceso abriria una oportunidad de inversion
estimada en 3,1 billones de ddlares.

Hasta 2035, el aumento de la demanda eléctrica, especialmente por el crecimiento de los
centros de datos dedicados a la IA, se cubrira principalmente mediante la extension de la
vida util de los reactores existentes y la reactivacion de instalaciones cerradas. A partir de
entonces, el protagonismo recaera tanto en los reactores convencionales como en las
tecnologias nucleares de nueva generacioén, favorecidas por disefios modulares, fabricacion
industrial, procesos de licenciamiento mas agiles y mayores estandares de seguridad.

El mayor desafio sera garantizar el suministro de combustible

No obstante, el mayor desafio sera garantizar el suministro de combustible. Aunque
actualmente existe capacidad disponible en actividades como la mineria, la conversion, el
enriquecimiento y la fabricacion de combustible, parte de esa infraestructura permanece
inaccesible debido a restricciones comerciales, sanciones y tensiones geopoliticas. A medida
que aumente el despliegue de reactores, estas limitaciones podrian convertirse en un
obstaculo decisivo.

~MLa AIE prevé un auge del coche eléctrico y de la
Jfenergia nuclear tras la crisis de Ormuz

Birol subray6 la gravedad de la crisis desencadenada por el conflicto con
Irén iniciado el pasado 28 de febrero por EEUU e Israel.

La concentracién geografica de la produccion afiade vulnerabilidad al mercado. Cinco paises
—Canadad, Kazajistan, Sudafrica, Namibia y Rusia— suministran el 72 % del uranio mundial.
La guerra en Ucrania ha complicado las exportaciones de Kazajistan hacia los mercados
occidentales, tradicionalmente canalizadas a través de Rusia, mientras Estados Unidos y
Canada intentan acelerar nuevos proyectos mineros. Sin embargo, las previsiones apuntan a
que la demanda comenzara a superar la capacidad de produccion durante la década de
2030.

El enriquecimiento del uranio aparece como el principal cuello de botella del futuro. Estados
Unidos sigue dependiendo de las importaciones y Europa occidental delega buena parte de
esta actividad en operadores multinacionales. Incluso China y Rusia podrian afrontar déficits
de capacidad antes de 2040. Aunque empresas europeas podrian abastecer parte del
mercado asiatico, la expansion prevista resultaria insuficiente frente al crecimiento global de
la demanda.

El enriquecimiento absorbera el 50% de la inversién

Por este motivo, el enriquecimiento absorbera aproximadamente el 50 % de toda la inversion
prevista en la cadena de suministro hasta 2060. Gobiernos de Estados Unidos, Reino Unido
y Europa ya promueven inversiones para desarrollar capacidad doméstica, aunque los largos
plazos de construccion impediran resolver rapidamente el déficit. Wood Mackenzie estima
que, tras un periodo de sobrecapacidad, el mercado afrontara una escasez del 67% en
capacidad de enriquecimiento hacia 2060.
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Los paises apuestan por el uranio poco enriquecido como combustible
para sus reactores de investigacion

Al mismo tiempo, la industria evoluciona hacia una nueva generacién de combustibles
nucleares disefiados para mejorar la seguridad, la eficiencia y la sostenibilidad de los
reactores. Entre ellos destacan el HALEU (uranio de bajo enriquecimiento y alta
concentracion), los combustibles TRISO, el torio, las sales fundidas, el combustible MOX y
los combustibles tolerantes a accidentes. Cada tecnologia requerira procesos especificos de
fabricacion, lo que obligara a desarrollar nuevas instalaciones industriales y cadenas de
suministro especializadas.

El caso del HALEU ilustra este cambio. Aunque su demanda actual es reducida, los
gobiernos occidentales consideran estratégica su produccion para reducir la dependencia del
enriquecimiento ruso. Esto anticipa una transformacion profunda de los modelos de negocio
del ciclo del combustible nuclear, asi como de los criterios de financiacién, gestion del riesgo
y fijacion de precios.

En conjunto, el informe concluye que el renacimiento de la energia nuclear dependera no
solo de la construccién de nuevos reactores, sino también de la capacidad de asegurar un
suministro diversificado, resiliente y suficiente de combustibles. Sin esa infraestructura, el
crecimiento previsto para abastecer la economia digital y la revolucién de la inteligencia
artificial podria verse seriamente limitado.
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