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Nordex acelera su expansion internacional

® Las acciones del fabricante aleman subieron tras la publicacién de los datos de pedidos acumulados en el
tercer trimestre.
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Las acciones del fabricante aleman subieron tras la publicacion de
los datos de pedidos acumulados en el tercer trimestre

Las acciones de Nordex reaccionaron positivamente al informe de tendencias en el tercer trimestre,
con una subida del 3,5% en los primeros minutos de negociacién, que después se moder6 a un 2% de
avance a media mafana.

En el tercer trimestre de 2026, el fabricante aleman registré pedidos por un total de 2.810
megavatios, un aumento del 29,5% interanual. Mas importante aun, los datos publicados superaron
las estimaciones del consenso de los analistas. Con ello, los pedidos acumulados en los nueve
primeros meses alcanzaron los 7,7 gigavatios, un incremento del 16,1% interanual.

Los precios de las turbinas se mantuvieron en linea con lo esperado por los inversores: el precio
medio se mantuvo estable, condicionado por la composicion geografica de los pedidos. El precio
medio de venta por megavatio de capacidad se situé en 0,90 millones de euros en el tercer trimestre
de 2026 y en 0,93 millones de euros en los ultimos nueve meses, frente a 0,92 millones de euros en
los nueve primeros meses de 2025.

Turquia y EEUU ganan momento en nuevos pedidos

La cotizacion también reflejé que la entrada de pedidos procediera principalmente de mercados
como Turquia y EEUU. Los inversores habian mostrado cautela ante sus planes de crecimiento en
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EEUU y los problemas histéricos en Turquia, relacionados con la cadena de suministro, por
estandares locales requeridos en la fabricacion de las turbinas y por disputas legales también de
caracter local.

"Nuestra cartera de pedidos esta ganando diversidad a nivel mundial, y el tercer trimestre asi lo
confirma. Turquia lider6 la demanda con mas de 900 megavatios y, en EEUU ya hemos registrado
mas de 1,3 gigavatios en lo que va de afo", comenté José Luis Blanco , consejero delegado del

grupo.
Los pedidos contrastan con la evolucién de otros competidores en el mismo trimestre

Este nivel de entrada de pedidos contrasta con el mensaje de prudencia que trasmitié Siemens
Energy en la presentacion de los indicadores de su cuarto trimestre. En el segmento de edlica
terrestre, el enfoque de Siemens Gamesa sigue siendo selectivo y orientado a los servicios, mas que
al volumen. Segun el grupo, "construir un perfil de margenes estructuralmente atractivo requiere
tiempo, ya que las entregas de nuevas unidades deben ampliar la base instalada y la futura cartera
de servicios".

Siemens Gamesa mantiene el objetivo de llegar al umbral de rentabilidad en el cuarto trimestre.
Ademas, durante la presentacion reconocieron que los nuevos pedidos en edlica marina han sido
menores de lo esperado, aunque esperan que se concentren en los primeros trimestres de 2027.

Vestas no ha publicado todavia datos de pedidos del tercer trimestre. Sin embargo, la evolucién de
su competidor en EEUU podria ofrecer pistas sobre el comportamiento de de la danesa, ya que el
apalancamiento operativo en este mercado ha sido determinante para su divisién de Power Solutions
en trimestres anteriores. El aumento de las ventas en EEUU esta permitiendo cubrir sus costes fijos y
variables en las fabricas estadounidenses y mejorar el margen operativo medio del grupo.

Los daneses y los alemanes compiten con nuevos productos en edlica terrestre

El pasado 21 de septiembre Vestas presento la serie V182-7,2 MW, que es una actualizacion de la
V172. El nuevo modelo de turbina puede producir un 6% mas de energia anual a velocidades medias
del viento, ya que presenta una mayor relacion rotor-potencia con una potencia especifica de 277 W
por metro cuadrado. Esto mejora en un 2% el factor de capacidad de la turbina respecto al anterior
modelo.

Vestas respondia asi a la serie N193 de Nordex, presentada también en septiembre y equipada con
un rotor mas grande de 193 metros, frente a los 182 metros de la nueva serie de la danesa. La N193
esta disefiada expresamente para mejorar la rentabilidad de los proyectos con restricciones de altura
total y de conexién a la red.

La V182 de la danesa se adapta mejor a perfiles de produccion mas estable y favorece la calidad del
vertido a la red eléctrica. La serie N193 del fabricante aleman esta orientada a la produccion en serie
en zonas de poco viento. Ambos fabricantes prevén producir sus turbinas sobre sus respectivas
plataformas, EnVentus en Vestas y Delta 4000 de Nordex ambas basadas en procesos de produccién
modular.




