elperiodicodelaenergia.com
Fecha Publicaciéon: miércoles, 17 de junio de 2026
Péaginas: 3

Valor Publicitario: 2994,34 €

V. Unicos: 293241

Renovables

0/ ELPERIODICODELAENERGIA.COM

Equinor, con musculo financiero para afrontar nuevos retos

® Las acciones de Equinor retrocedian un 1% durante la sesion de la mafiana, en linea con el resto de
petroleras europeas.
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La petrolera noruega presenté ayer su estrategia para el periodo
2026-2030. Equinor ofrecié mayor visibilidad sobre su plan de
recompra de acciones hasta 2030

Las acciones retrocedian un 1% durante la sesion de la mafiana, en linea con el resto de petroleras
europeas. El anuncio de su nuevo plan de recompra de acciones tuvo un limitado impacto positivo
por la tarde, ya que la accion caia algo menos del 1%. Finalmente cerré con una caida del 0,6% en
linea con el resto del sector. La accion ha sido la que mejor se ha comportado del sector este afo,
descontando crecimientos de flujos de caja en linea con la subida de los precios del petréleo. La
presentacion confirmo estas expectativas, acompafiada de una pequefia toma de beneficios.

La petrolera se comprometié a un crecimiento de la produccién de 150.000 barriles de petréleo por
dia hasta alcanzar los 2,3 millones de barriles por dia en 2030, que es algo menos del 3% de
crecimiento anual anterior. La mayor contribucién al crecimiento viene de su mercado local: se ha
comprometido a aumentar en 100.000 barriles la produccién hasta los 1,35 millones de barriles por
dia en 2030 para la plataforma continental noruega. La produccién internacional de petréleo y gas
crecera un 30%, hasta los 950.000 barriles por dia en 2030, mientras que la produccién de energia
eléctrica alcanzaria mas de 20 teravatios hora en 2030, principalmente gracias a proyectos en
ejecucion.
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Estos objetivos se traduciran en un crecimiento acumulado del 30% en el flujo de caja operativo
después de impuestos entre 2025y 2030. El equipo directivo anuncié un aumento de las inversiones
en 1.000 millones de ddélares en 2027 en proyectos de petréleo y gas. Por lo tanto, el grupo prevé
inversiones organicas de 12.000 millones de doélares para el afio que viene, equivalentes a 10.000
millones de ddlares una vez descontados los créditos fiscales para energia edlica. Para el periodo
2028-2030, la inversién anual se mantendria entre los 11.000 y 13.000 millones de délares, con
aproximadamente un 60 % destinado a la plataforma continental noruega, un 30 % a petréleo y gas a
nivel internacional y un 10 % a energia.

Crecimiento centrado en el negocio upstream

En su mercado natural, la petrolera cuenta con una amplia cartera de oportunidades de inversién, que
incluyen el desarrollo de yacimientos submarinos y la recuperacién mejorada de petréleo (IOR), con
precios de equilibrio inferiores a 35 ddélares por barril y un periodo de recuperacion de la inversién
inferior a 2,5 afios. El grupo planea desarrollar entre 6 y 8 nuevos proyectos conectados con
infraestructura existente cada afio hasta 2035.

Su cartera internacional incluye principalmente operaciones en paises como Estados Unidos, Brasil,
Angola, Reino Unido y Canada. El crecimiento de esta division va a ser el mas rapido, con un
incremento en el flujo de caja operativo de un 80% acumulado, hasta 9.000 millones de ddlares en
2030. La petrolera espera que la cartera internacional genere alrededor de 20.000 millones de
dolares acumulados en flujo de caja libre después de la inversién de capital y los pagos de
arrendamiento entre 2026 y 2030.

Recorte en el capital asignado a la actividad eléctrica

El anterior reparto de las inversiones por actividades refleja una importante reasignacién de recursos
hacia las actividades tradicionales. De hecho, el equipo directivo eliminé de la presentacion cualquier
objetivo referente a capacidad instalada en megavatios para 2030.

La petrolera espera ahora que el flujo de caja operativo de la actividad de generacion eléctrica se
triplique entre 2027 y 2030. Su negocio eléctrico deberia seguir autofinanciandose, ya que el flujo de
caja de las operaciones, de unos 3.000 millones de ddlares acumulados, deberia financiar
inversiones organicas por importe similar entre 2027 y 2030.

Generosa politica de remuneracién al accionista

Con un flujo de caja libre después de capex y pagos de arrendamiento estimado superior a 40.000
millones de ddlares del grupo para el periodo 2026-2030, el grupo espera duplicar la recompra de
acciones para 2026 hasta alcanzar los 3.000 millones de ddlares. A partir de 2027, el ritmo se
mantendra entre 2.000 y 4.000 millones de ddlares, asumiendo unos precios del petréleo de entre 60
y 80 ddlares por barril y unos precios del gas TTF de entre 7 y 11 do6lares por MMBtu. Ademas, el
grupo se compromete a un crecimiento anual superior al 5% en el dividendo trimestral en efectivo por
accion.
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En concreto, en 2026, la petrolera espera generar un flujo de caja libre después de inversiones y
pagos de arrendamiento estimado superior a 25.000 millones de délares. Esto es mas que suficiente
para cubrir inversiones netas de 13.000 millones y arrendamientos de 1.500 millones de dolares, el
programa de recompra de acciones de 3.000 millones anunciado y un dividendo de 3.800 millones.
Con estas estimaciones, Equinor dispondria de un excedente de 3.700 millones para amortizar
deuda, lo que contribuiria a garantizar la actual politica de dividendos incluso en un entorno de
precios del Brent de 50 délares por barril.



