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Allianz evidencia a Europa: necesita inversiones por 2,3
billones de euros ante el nuevo 'shock' energético por Iran

recursos extranjeros.
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La reunién del Consejo Europeo en Bruselas.
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El objetivo final es evitar costes de congestién y ser 100%
independientes de recursos extranjeros

Un nuevo informe de Allianz Research advierte de un segundo shock energético en Europa tras la
guerra de Iran. La firma reclama inversiones de 2,27 billones de euros hasta 2050 para asegurar la
red y garantizar la independencia total en 2040.

Allianz Research ha publicado este martes un informe alertando sobre la grave vulnerabilidad
energética en la regién. El documento analiza el impacto de la actual guerra en Iran sobre los
mercados. La firma sefala que Europa ha logrado reducir su dependencia histérica del gas ruso. No
obstante, este volumen se ha sustituido por el gas natural licuado (GNL) estadounidense. Este
cambio estratégico no reduce la exposicién al riesgo, solamente la modifica.

Entre los nuevos riesgos, destacan las limitaciones logisticas del transporte maritimo y los ciclos del
mercado global. Ante esta situacion critica, Allianz cifra en 2,27 billones de euros la inversion minima
necesaria en la red eléctrica comunitaria hasta el afo 2050. El objetivo final es evitar costes de
congestion y ser 100% independientes de recursos extranjeros.
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Este andlisis se enmarca en la grave escalada del conflicto bélico en Oriente Medio. La guerra ha
provocado un nuevo shock en los mercados de la energia. Aproximadamente 20 millones de barriles
de petréleo diarios se encuentran bajo riesgo directo por el conflicto. Los precios de referencia del
gas en Europa se han duplicado. Existe un profundo temor a una competencia mas severa por
hacerse con los suministros de GNL. El sector industrial europeo es el mas vulnerable a estas
interrupciones de gas.

Por su parte, el sector del transporte sufre directamente los fuertes repuntes en el precio del crudo,
traduciéndose en aumentos en el precio del combustible. Para mitigar el impacto, los analistas urgen
a los responsables politicos a reactivar el manual de crisis energética del afio 2022. Esto implica una
reduccién coordinada de la demanda. También exige maximizar la generacién de energia alternativa,
como la nuclear.

"La escalada del conflicto en Oriente Medio es un duro recordatorio de la tarea pendiente de Europa:
lograr la autonomia energética. Aunque la dependencia del gas ruso ha mejorado desde 2022,
simplemente se esta reemplazando una dependencia por otra", advierte el informe oficial de Allianz
Research.

Invertir en redes, lo mas urgente

La hoja de ruta exige solucionar urgentemente la inflexibilidad actual de la red eléctrica. La inversion
proyectada de 2,27 billones de euros hasta 2050 es un requisito basico para gestionar la transicion
hacia las energias renovables. El informe establece un calendario compuesto por tres fases
estratégicas. La primera fase exige lograr una independencia de Rusia en el afio 2027. La segunda
etapa busca alcanzar una autonomia operativa en el mercado para el afio 2035.

Finalmente, el bloque comunitario debe consolidar una autonomia estratégica europea en el afio
2040. Ademas, la entidad considera fundamental la expansién del Sistema de Comercio de
Emisiones de la UE. Este mecanismo debera reforzarse eliminando gradualmente los derechos de
emision gratuitos e incluyendo a nuevos sectores econémicos.

Allianz es uno de los grupos aseguradores mas grandes del mundo. Su divisién de investigacion
econdmica monitoriza regularmente las vulnerabilidades macroecondémicas y los riesgos
geopoliticos para orientar a los mercados internacionales.




