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Eléctricas

Las borrascas llevan a Espaia y Portugal a estar dos
semanas totalmente desacoplados del resto de mercados
eléctricos...

® Mientras en Europa se ven precios por encima de los 100 €/ MWh en el 'pool’ ibérico rondan los precios en
los 0-5 €/MWh por la alta generacion eolica e hidroeléctrica en ambos paises.

La bandera de Espafia y de la Unién Europea ondean en la Sede de la SEPI, a 7 de febrero de 2025, en Madrid (Espana).

https://elperiodicodelaenergia.com/las-borrascas-llevan-a-espana-y-portugal-a-estar-dos-semanas-totalmente-...
Aleasoft Energy Forecasting Martes, 10 febrero 2026

Al inicio de la primera semana de febrero, los precios de la mayoria de los mercados eléctricos
europeos descendieron y, pese a una ligera recuperacion en la segunda mitad de la semana en
algunos casos, los promedios semanales bajaron respecto a la semana anterior. Aun asi, en la
mayoria de los mercados los precios se mantuvieron por encima de 100 €/MWHh, con la excepcidn de
Portugal, Espafia y Francia.

El mercado ibérico volvié a desacoplarse, con precios significativamente mas bajos durante la
semana. La produccién solar aumento en los principales mercados y la eélica alcanzé6 un récord de
produccién para un dia de febrero en Italia, mientras que la demanda eléctrica descendio en la
mayoria de los mercados. Los futuros de CO2 registraron su nivel mas bajo desde octubre de 2025.

Produccion solar fotovoltaica

En la semana del 2 de febrero, la produccién solar fotovoltaica aumenté en los principales mercados
eléctricos europeos en comparacion con la semana anterior. El mercado aleman registré el mayor
incremento, del 77%, invirtiendo la tendencia descendente de la semana anterior. En el mercado
francés, la produccion fotovoltaica continué aumentando por tercera semana consecutiva, con una
subida del 25%. En el mercado italiano la produccion con esta tecnologia aumenté por segunda
semana consecutiva, en este caso un 7,5%. Por ultimo, tras tres semanas de descensos, la peninsula
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ibérica registré un aumento de la produccion solar del 6,8%, con subidas del 10% en Portugal y del
6,4% en Espafia.

Los mercados italiano y francés registraron niveles de produccién fotovoltaica diaria que no se
alcanzaban desde noviembre. El jueves 5 de febrero, el mercado italiano generé 69 GWh de energia
solar, un nivel no registrado desde el 12 de noviembre. Dos dias después, el mercado francés alcanzé
una producciéon de 66 GWh, valor no observado desde el 4 de noviembre.

Durante la semana del 9 de febrero, segun las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccién fotovoltaica aumentara en los mercados aleman, italiano y espafiol.

Produccion edlica

En la semana del 2 de febrero, la produccién edlica evolucioné de forma desigual entre los
principales mercados europeos. El mercado francés registrd el mayor incremento, del 30%,
invirtiendo la tendencia negativa de la semana anterior. En el mercado italiano, la produccién edlica
aumento por tercera semana consecutiva, en esta ocasién un 11%. En cambio, los mercados de la
peninsula ibérica y Alemania mostraron la tendencia opuesta. El mercado espafiol registré una caida
del 11%, prolongando la tendencia a la baja de la semana anterior. Por su parte, los mercados
aleman y portugués revirtieron la tendencia positiva de la semana anterior con descensos del 2,7% y
el 0,2%, respectivamente.

El mercado italiano marcé un nuevo maximo histérico de produccion edlica para un dia de febrero, al
generar 174 GWh el viernes 6 de febrero.

En la semana del 9 de febrero, segun las previsiones de produccién edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion con esta tecnologia aumentara en los mercados espafiol y francés. Por el
contrario, se espera que disminuya en los mercados italiano, aleman y portugués.

Demanda eléctrica

En la semana del 2 de febrero, la demanda eléctrica disminuyé en la mayoria de los principales
mercados europeos en comparacion con la semana anterior. El mercado francés registré la mayor
caida, del 6,6%, e invirtio la tendencia positiva de las dos semanas anteriores. Le siguio el mercado
belga con un descenso del 2,2%, continuando la tendencia negativa de las tres semanas anteriores.
En los mercados italiano y aleman, tras cinco semanas de subidas, la demanda cay6 un 1,7% y un
1,4%, respectivamente. El mercado espafol, con un descenso del 1,4%, volvié a registrar una caida
tras el retroceso de la semana anterior. Por ultimo, el mercado britanico registré un descenso del
0,9%. En cambio, en el mercado portugués la demanda aumento un 1,8%, tras el descenso de la
semana anterior.

Al mismo tiempo, las temperaturas medias fueron menos frias que la semana anterior en la mayoria
de los mercados analizados, con aumentos que oscilaron entre 0,6°C en Alemania y 4,0°C en Bélgica.
Sin embargo, las temperaturas medias disminuyeron 0,5°C en Portugal y 0,1°C en Espafia.

Para la semana del 9 de febrero, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting,
la tendencia negativa continuard y la demanda disminuira en los mercados aleman, francés, italiano y
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espafiol. Por el contrario, la demanda aumentara en los mercados portugués, britanico y belga.

Mercados eléctricos europeos

Al principio de la primera semana de febrero, los precios de la mayoria de los mercados eléctricos
europeos descendieron. Aunque en la segunda mitad de la semana los precios se recuperaron
ligeramente en algunos casos, los precios promedio semanales de los principales mercados
eléctricos europeos bajaron respecto a la semana anterior. El mercado IPEX de Italia y el mercado
Nord Pool de los paises nérdicos registraron los menores descensos del 8,9% y el 9,0%,
respectivamente. En cambio, el mercado MIBEL de Espafia y Portugal registré las mayores caidas
porcentuales de precios, del 43% y el 74%, respectivamente. En el resto de los mercados analizados
en AleaSoft Energy Forecasting , los precios bajaron entre el 13% del mercado EPEX SPOT de
Alemaniay el 28% del mercado EPEX SPOT de Francia.

En la semana del 2 de febrero, pese a los descensos de precios, los promedios semanales fueron
superiores a 100 €/MWh en la mayoria de los mercados eléctricos europeos. Las excepciones fueron
los mercados portugués, espafol y francés, cuyos promedios fueron de 4,56 €/MWh, 13,18 €/MWhy
80,63 €/MWh, respectivamente. En cambio, el mercado italiano registré el mayor promedio semanal,
de 128,15 €/MWh. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los
precios estuvieron entre los 101,82 €/MWh del mercado belga y los 110,86 €/MWh del mercado
nérdico.

Por lo que respecta a los precios diarios, en la mayoria de los mercados analizados en AleaSoft
Energy Forecasting, los precios se mantuvieron por encima 90 €/MWh durante la primera semana de
febrero. Las excepciones fueron los mercados espafiol, francés y portugués. En Portugal, los precios
fueron inferiores a 10 €/MWh durante casi toda la semana. El sdbado 7 de febrero, el mercado
portugués alcanzo el menor promedio de la semana entre los mercados analizados, de 0,54 €/MWh.
Este fue su precio diario mas bajo desde el 9 de abril de 2024. Los precios del mercado espafiol
también se mantuvieron por debajo de 10 €/MWh en la segunda mitad de la primera semana de
febrero.

Por otra parte, los mercados aleman, italiano, neerlandés y nérdico registraron precios diarios
superiores a 115 €/MWh en algunas sesiones de la primera semana de febrero. En el mercado
italiano, los precios diarios superaron los 135 €/MWh los tres primeros dias de la semana. Este
mercado alcanzoé el promedio diario mas elevado de la semana entre los mercados analizados, de
140,36 €/MWh, el lunes 2 de febrero.

En la semana del 2 de febrero, el descenso de los precios del gas y de los derechos de emision de
C02, el incremento de la produccién solar y el descenso de la demanda en la mayoria de los
mercados contribuyeron a la caida de los precios en los mercados eléctricos europeos. En Francia e
Italia, el aumento de la produccion edlica también favorecié el descenso de los precios.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la segunda semana de
febrero, los precios aumentaran en la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos,
influenciados por la caida de la produccién edlica, asi como por el incremento de la demanda en
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algunos casos. Sin embargo, el aumento de la produccién edlica y el descenso de la demanda en
Espafia y Francia favoreceran el descenso de los precios en estos mercados.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el Front-Month en el mercado ICE se
mantuvieron por debajo de 70 $/bbl durante la primera semana de febrero. El lunes 2 de febrero,
estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 66,30 $/bbl. En las siguientes
sesiones, los precios subieron. El 4 de febrero, los futuros de petréleo Brent alcanzaron su precio de
cierre maximo semanal, de 69,46 S/bbl. Sin embargo, en las ultimas sesiones de la semana, los
precios permanecieron por debajo de 68,50 $/bbl. El viernes 6 de febrero el precio de cierre fue de
68,05 $/bbl. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue un 3,7%
menor al del viernes anterior.

La tensién en Oriente Medio propicio el incremento de los precios de los futuros de petréleo Brent
hasta alcanzar el precio de cierre maximo semanal el dia 4 de febrero. Sin embargo, las expectativas
sobre las conversaciones entre Estados Unidos e Iran, programadas para el viernes 6 de febrero,
permitieron que en las ultimas sesiones de la semana los precios fueran mas bajos.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front-Month, iniciaron la primera
semana de febrero con descensos de precios. El martes 3 de febrero, estos futuros registraron su
precio de cierre minimo semanal, de 32,86 €/MWh. Sin embargo, en el resto de las sesiones de la
semana los precios de cierre aumentaron. Como resultado, el viernes 6 de febrero, estos futuros
alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 35,69 €/MWh. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting , este precio todavia fue un 9,1% menor al del viernes anterior.

El incremento de la disponibilidad de gas natural licuado procedente de Estados Unidos permitio que
los precios de cierre de los futuros de gas TTF se mantuvieran por debajo de 36 €/MWh durante la
primera semana de febrero. El descenso del temor a interrupciones del suministro a través del
estrecho de Ormuz también contribuyé a mantener los precios por debajo de los de la semana
anterior. Sin embargo, el descenso de la produccion edlica incrementé la demanda de gas para la
generacion de electricidad, lo que propicié el incremento de los precios en las ultimas sesiones de la
semana. Los prondsticos de bajas temperaturas y los bajos niveles de las reservas europeas
también contribuyeron a este comportamiento.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2026, el lunes 2 de febrero alcanzaron su precio de cierre maximo
semanal, de 83,28 €/t. Posteriormente, los precios bajaron. Como consecuencia, el jueves 5 de
febrero estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 78,20 €/t. Segun los datos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue el mas bajo desde el 1 de octubre de
2025. El viernes 6 de febrero el precio de cierre fue ligeramente mayor, de 78,74 €/t. Sin embargo,
este precio todavia fue un 3,1% menor al del viernes anterior.

Analisis sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europay el
almacenamiento en baterias
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El proximo jueves 12 de febrero, AleaSoft Energy Forecasting celebrara su webinar mensual nimero
63. Tomas Garcia, Senior Director, Energy & Infrastructure Advisory en JLL, participara por quinta vez
en la serie de webinars mensuales de AleaSoft Energy Forecasting . El contenido de este webinar
incluira temas relevantes para el sector de la energia, tales como la evolucion y perspectivas de los
mercados de energia europeos, insights de las transacciones recientes de BESS en Espafia y los
drivers clave para la valoracion de proyectos BESS stand-alone en Espafa.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting .



