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Coincidiendo con su presentación de resultados, la eléctrica
alemana EnBW aportó actualizaciones relevantes sobre la política
energética alemana.

La eléctrica EnBW publicó los resultados del ejercicio fiscal 2025 sin grandes sorpresas, excepto una
deuda neta por debajo de lo esperado por los inversores, debido a retrasos en inversiones en ciclos
combinados y en su proyecto de planta eólica marina.

Además, presentó sus perspectivas de Ebitda para el 2026 y para el 2030, con un crecimiento anual
del 6% y alimentado por un plan de inversiones de €50 mil millones acumulados hasta el año 2030,
cuyo destino será principalmente el desarrollo de las redes de transmisión y distribución en la región
de Baden-Wuerttemberg.

Alemania se compromete a 12 gigas anuales en subastas de eólica terrestre

En el mismo momento que la eléctrica publicaba sus resultados anuales, el gobierno alemán
anunciaba planes de subir la cantidad de capacidad de eólica terrestre a subasta anualmente hasta
los 12 gigavatios, desde los 10 gigas inicialmente propuestos, si quiere alcanzar los 115 gigavatios
de capacidad en el 2030.

El consejero delegado de EnBW, Georg Stamatelopoulos, se mostró cauto respecto a este anuncio.
"Necesitamos ver los detalles", añadió refiriéndose a el calendario de subastas y la rapidez con la
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que se ponga en práctica este compromiso de subastas anuales.

No se espera intervención del gobierno alemán para limitar las subidas en las facturas energéticas

Además de reiterar que EnBW no tiene exposición a Oriente Medio, el consejero delegado explicó que
se trata de un shock temporal de oferta y no requiere medidas extraordinarias de limitación de
subidas de las facturas para los consumidores. "No nos encontramos en una situación de amenaza a
la seguridad de suministro", por lo menos en cuanto al gas, que requiera medidas inmediatas, como
ocurrió en la crisis del 2021.

El consejero delegado se unió a la iniciativa de la asociación alemana de operadores de
almacenamiento, INES, de introducir una reserva estratégica de gas en los almacenamientos del país
que garantice entre 7 y 10 días de suministro en invierno. "Es la única medida urgente que necesita
en estos momentos Alemania", dijo el consejero delegado.

Se retrasa el proceso de subastas de ciclos combinados en Alemania

EnBW dejó muy claro que "todavía no han visto el borrador de las condiciones de las subastas", que
se esperaba para finales del mes de marzo. Al contrario de lo que dijo RWE en la última presentación
de resultados respecto al posible comienzo de las subastas en septiembre u octubre, EnBW no
espera que ocurran antes de ‘’finales de año’’.

EnBW tiene en construcción en esto momentos 1,4 gigavatios de ciclos combinados, con retrasos
respecto al plan inicial, que entrarán en funcionamiento no antes de finales del 2027. Además, está el
proyecto de 800 megavatios de Karlsruhe y otros 2 gigavatios, cuyas turbinas se encuentran hoy en
capacidad en reserva en las carteras de fabricantes de turbinas de gas. El consejero delegado dejó
muy claro que, si las condiciones económicas de las subastas no son satisfactorias, "no participaran
en ellas".

Dudas respecto al interés de los consumidores industriales respecto al hidrogeno

EnBW ha comprometido €1 mil millones en la estructura de gasoductos para traer hidrógeno a
Alemania. Estos tramos representas el 10% de la estructura base de gasoductos alemana y conecta
el sur con el norte del país, conectando polos industriales importantes. Sin embargo, la
infraestructura de transporte y almacenaje del hidrogeno es sólo uno de los requisitos necesarios
para introducir la economía del hidrogeno.

En EnBW ya ha habido contactos con posibles suministradores de hidrógeno, en concreto con
Noruega y con Arabia Saudi. Sin embargo, el consejero delegado añadió que los grandes
consumidores industriales alemanes, principalmente la industria química, de momento "no quiere
firmar acuerdos de suministro a largo plazo".
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