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El mercado europeo de PPAs cierra 2025 con caidas de precio
y volumen, contratos hibridos y fuerte actividad en BESS

La empresa suiza de andlisis Pexapark afirma que el afio pasado la capacidad anunciada de los acuerdos de
compra de energia y el nimero de acuerdos en Europa cayeron aproximadamente un 13 % y un 19 %
interanual, respectivamente.
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La empresa suiza de analisis Pexapark afirma que el afio pasado la capacidad anunciada de los
acuerdos de compra de energia y el numero de acuerdos en Europa cayeron aproximadamente un 13
% y un 19 % interanual, respectivamente.

Pilar Sdnchez Molina

El mercado europeo de PPAs cerré el afio con caidas de volumen y numero de acuerdos, segun la
consultora suiza Pexapark. En diciembre se anunciaron publicamente 24 acuerdos PPA que suman
aproximadamente 1,4 GW de capacidad. Con ello, la actividad total de 2025 alcanzé los 13,3 GW
repartidos en 259 operaciones. En comparacién con 2024, tanto la capacidad contratada como el
numero de acuerdos descendieron, en torno a un 13 % y un 19 %, respectivamente. Los paises
nérdicos fueron la regién mas activa del mes, con siete PPAs, principalmente asociados a proyectos
edlicos terrestres.

Destacaron también los acuerdos transfronterizos y los PPAs hibridos que combinan solar y edlica
terrestre, con operaciones en Espafia, Italia, Rumania y Polonia que sumaron 586 MW. El mayor
contrato del mes fue un PPA de 322 MW entre Energa y EDP Renewables en Polonia, vinculado a
activos eolicos operativos y su futura hibridacion con solar.
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El almacenamiento energético tuvo un mes especialmente dinamico. Se anunciaron nueve acuerdos
de offtake y optimizacion para BESS, con un total de 311 MW. Predominaron las estructuras
merchant con reparto de ingresos, junto con varios contratos de tipo tolling en Paises Bajos 'y
Alemania. El mercado aleman volvié a liderar la innovacion contractual, incluyendo nuevos esquemas
de tolling virtual para el uso flexible de capacidad de almacenamiento.

En cuanto a los precios, el indice Euro Composite de Pexapark se situé en diciembre en 45,1
EUR/MWh, lo que implica un descenso mensual del 0,7 %. En general, los precios de los PPAs en
Europa tendieron a la estabilidad o a ligeras caidas. La principal excepcién fue Reino Unido, donde
los precios aumentaron un 5,2 % mensual, impulsados por la recuperacion de los precios a plazo de
la electricidad tras las fuertes caidas de noviembre y por la evolucion alcista del mercado de carbono
del Reino Unido. En contraste, Polonia registré el mayor descenso mensual, del 4,2 %, en un contexto
en el que el carbdn sigue marcando el precio marginal en un nimero relevante de horas y las caidas
del API2 se trasladan directamente al precio base de la electricidad.
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