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Mercados

Un gas en maximos desde 2022 y una menor edlica disparan
los precios en los mercados eléctricos europeos

® [ os futuros de gas TTF marcaron su cierre mas alto desde diciembre de 2022, presionados por las bajas
reservas europeas y las tensiones en Oriente Medio, que también impulsaron el Brent.
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En la semana del 12 de octubre, los precios semanales subieron en los principales mercados
eléctricos europeos, impulsados por la menor produccién eélica, el aumento de la demanday los
elevados precios del gas. Italia alcanz6 su precio diario mas alto de los Gltimos aiios. El lunes 19,
Espafia y Portugal registraron sus precios diarios mas altos desde abril de 2022. Espafia también
alcanzé un récord de produccion solar fotovoltaica para un dia de octubre. Los futuros de gas TTF
marcaron su cierre mas alto desde diciembre de 2022, presionados por las bajas reservas europeas
y las tensiones en Oriente Medio, que también impulsaron el Brent.

Produccion solar fotovoltaica

En la semana del 12 de octubre, la produccién solar fotovoltaica aumenté en Italia, Portugal y Espafia
respecto a la semana anterior. Italia registré el mayor incremento, del 25%, tras dos semanas de
descensos. En Portugal, la produccién crecié un 14% y en Espana, un 3,0%. Ambos mercados
encadenaron su segunda semana consecutiva de aumentos. En cambio, Alemania registré la mayor
caida, del 11%, y acumulé tres semanas de descensos. En Francia, la produccion bajé un 1,9% tras el
aumento de la semana anterior.

Durante la semana, Espafia alcanzé un récord de produccién solar fotovoltaica para un dia de
octubre, mientras que Portugal y Francia registraron sus segundos valores mas altos para ese mes.
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El 13 de octubre, Espafia alcanzé los 194 GWh. Portugal registré 24 GWh el 14 de octubre y Francia,
117 GWh el 15 de octubre.

Para la semana del 19 de octubre, las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy
Forecasting apuntan a un aumento de la produccién en el mercado italiano. En cambio, la produccion
disminuira en los mercados aleman y espaniol.

Produccion edlica

En la semana del 12 de octubre, la produccién edlica aumento en Italia respecto a la semana
anterior. El mercado italiano registré un incremento del 34% y encadend su segunda semana
consecutiva de aumentos. En cambio, la produccién disminuy6 en Alemania, Francia, Portugal y
Espafa. Alemania registré la mayor caida, del 23%, y revirtié el incremento de la semana anterior,
mientras que Francia registré un descenso del 19% tras dos semanas de aumentos. En Portugal, la
produccién bajoé un 12% y en Espafia, un 1,0%. Ambos mercados encadenaron su segunda semana
de descensos.

Para la semana del 19 de octubre, las previsiones de produccién edlica de AleaSoft Energy
Forecasting indican aumentos de la produccion en los mercados aleman, francés, portugués y
espafiol. En cambio, la produccion edlica disminuira en el mercado italiano.

Demanda eléctrica

En la semana del 12 de octubre, la demanda eléctrica aumenté en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. Portugal registré el mayor incremento,
del 4,5%, tras dos semanas de descensos, favorecido por la recuperacion de la actividad laboral
después del festivo nacional del 5 de octubre, Dia de la Implantacion de la Republica. En Gran
Bretafia, la demanda crecié un 2,8% y encadend su segunda semana consecutiva de aumentos.
Alemania, Francia y Bélgica registraron subidas del 2,3%, el 2,2% y el 1,5%, respectivamente, y los tres
mercados acumularon tres semanas al alza. En cambio, la demanda disminuyé un 0,7% en Espafia 'y
un 0,6% en Italia. Ambos mercados encadenaron su sexta semana consecutiva de descensos. En
Espafia, el descenso coincidié con el festivo nacional del 12 de octubre, Fiesta Nacional de Espafia.

Durante la semana, las temperaturas medias descendieron en Alemania, Italia, Gran Bretafia y
Francia respecto a la semana anterior. Alemania registré la mayor caida, de 4,6°C, seguida de Italia,
con 1,8°C. En Gran Bretafia y Francia, las temperaturas bajaron 0,7°C y 0,4°C, respectivamente. En
cambio, Portugal registré el mayor aumento, de 1,0°C, mientras que en Espafia y Bélgica las
temperaturas subieron 0,2°C y 0,1°C, respectivamente.

Para la semana del 19 de octubre, las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting
indican aumentos en los mercados portugués, britanico, francés, belga, italiano y espafiol. En
cambio, la demanda disminuira en el mercado aleman.

Mercados eléctricos europeos
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Los precios promedio semanales de los principales mercados eléctricos europeos aumentaron en la
semana del 12 de octubre respecto a la semana anterior. El mercado nérdico registré el mayor
incremento, del 74%. En cambio, el mercado espafiol registré el menor aumento, del 0,6%, seguido de
los mercados italiano y portugués, con una subida del 3,9% en ambos casos. En el resto de los
mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los precios subieron entre el 24% del Reino
Unido y el 38% de Francia.

En la tercera semana de octubre, el mercado italiano registré de nuevo el mayor promedio semanal,
de 225,21 €/MWh, mientras que el mercado noérdico presenté el menor, de 108,53 €/MWh. En el resto
de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting , los precios promedio semanales
estuvieron entre los 153,29 €/MWh de Espafa y los 191,10 €/MWh de Bélgica.

Por lo que respecta a los precios diarios, la mayoria de los mercados registraron sus precios mas
altos de la semana el viernes 16 de octubre. Ese dia, el mercado italiano alcanzé6 234,98 €/MWh, el
precio mas alto de la semana entre los mercados analizados. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting , este fue el precio diario mas elevado de este mercado desde el 23 de
diciembre de 2022. Ademas, los precios del mercado italiano se mantuvieron por encima de 210
€/MWh todos los dias de la tercera semana de octubre. El viernes, los mercados belga, neerlandés,
francés, aleman y britanico registraron 214,06 €/MWh, 212,76 €/MWh, 212,00 €/MWh, 210,67 €/MWh
y 210,19 €/MWh, respectivamente. El mercado portugués registré su maximo semanal, de 199,38
€/MWh, ese mismo viernes, y el espafiol, de 193,11 €/MWh, el jueves 15 de octubre. El mercado
nordico alcanzé su maximo semanal, de 159,34 €/MWh, el lunes 12 de octubre.

El lunes 19 de octubre, los precios aumentaron en los mercados europeos y en la mayoria de los
casos superaron los 205 €/MWh. En los mercados espafiol y portugués, los precios fueron de 215,11
€/MWhy 216,66 €/MWh, respectivamente. Estos fueron sus precios mas elevados desde el 29 de
abril de 2022. Ademas, de 20:00 a 21:00, el mercado espanol también alcanzé su precio horario mas
alto desde el 11 de septiembre de 2022, de 296,93 €/MWh. Por su parte, el mercado francés registré
un precio de 221,77 €/MWh, el mas alto de este mercado desde el 19 de diciembre de 2022. En el
caso del mercado italiano, éste supero el récord registrado el viernes anterior con un promedio diario
de 262,63 €/MWh, su precio mas alto desde el 21 de diciembre de 2022.

Por otra parte, el mercado nérdico registro el precio mas bajo de la semana entre los mercados
analizados, de 61,94 €/MWh, el jueves 15 de octubre. Los mercados espafiol y portugués registraron
su minimo semanal, de 76,28 €/MWh en ambos casos, el domingo 18 de octubre. Segun los datos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting , fue el precio mas bajo de ambos mercados desde el 27
de julio. Los mercados francés y belga registraron sus minimos semanales, de 139,30 €/MWh'y
163,38 €/MWh, el sabado 17 de octubre. El martes 13 de octubre, los mercados britanico, alemany
neerlandés registraron los suyos, de 139,50 €/MWh, 160,23 €/MWh y 164,05 €/MWh,
respectivamente. El mercado italiano presenté su minimo semanal, de 210,85 €/MWh, el 14 de
octubre.

El descenso de la produccién edlica en Alemania, Francia, Portugal y Espafa, junto con los elevados
precios del gas, favorecié la subida de los precios en la mayoria de los mercados. En Alemania,
Francia, Portugal, Bélgica y Gran Bretafia, el aumento de la demanda también contribuyé al
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incremento, y en Alemania y Francia influyé ademas el descenso de la produccion solar. En Italia, los
elevados precios del gas impulsaron los precios pese al descenso de la demanda y al incremento de
la produccidn renovable edlica y solar. En cambio, el aumento de la produccién solar fotovoltaica
limito la subida de los precios en Espafia y Portugal.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la semana del 19 de
octubre los precios bajaran en los mercados aleman, francés, britanico, belga y neerlandés. En
cambio, los precios subiran en los mercados espanol, portugués e italiano.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front-Month en el mercado ICE registraron su precio de cierre
minimo semanal, de 105,69 $/bbl, el martes 13 de octubre. Tras una subida del 3,7% respecto a la
sesion anterior, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 109,86 $/bbl, el
viernes 16 de octubre. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue
un 4,9% superior al del viernes anterior y el mas alto desde el 20 de mayo.

Los futuros del petréleo Brent cerraron todas las sesiones de la tercera semana de octubre por
encima de 105 $/bbl, impulsados por las tensiones en Oriente Medio y los riesgos para el suministro
asociados al estrecho de Ormuz y a los ataques contra instalaciones energéticas rusas. Las
expectativas de un aumento de las exportaciones rusas de gasodleo, tras el acuerdo con Estados
Unidos, moderaron las subidas durante algunas sesiones. No obstante, las preocupaciones por el
suministro prevalecieron al final de la semana y el Brent cerr6 el viernes 16 de octubre en su nivel
mas alto desde mayo.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front-Month, el lunes 12 de octubre
registraron su precio de cierre minimo semanal, de 84,35 €/MWh, un 3,6% superior al del viernes
anterior. El martes 13 de octubre los precios subieron un 3,4% y alcanzaron los 87,22 €/MWh.
Posteriormente, los precios descendieron hasta el jueves 15 de octubre. El viernes 16 de octubre, los
futuros registraron su precio de cierre maximo semanal, de 87,55 €/MWh. Segun los datos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el méas alto desde el 23 de diciembre de
2022 y un 7,5% superior al del viernes anterior.

Las reservas de gas de la Unidn Europea se situaron en torno al 74% de su capacidad, por debajo de
la media de los ultimos cinco afios para estas fechas, de en torno al 89%. Las restricciones a las
exportaciones de GNL desde Oriente Medio, debido a la situacion en el estrecho de Ormuz,
continuaron limitando la oferta mundial y aumentando la competencia por los cargamentos
disponibles. Estos factores, junto con las preocupaciones por el suministro de cara al invierno,
ejercieron presion alcista sobre los precios de los futuros de gas TTF.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2026, el lunes 12 de octubre alcanzaron su precio de cierre maximo
semanal, de 88,33 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue el
mas alto desde el 28 de enero y un 1,6% superior al del viernes anterior. Posteriormente, los precios
descendieron en las cuatro sesiones restantes. El viernes 16 de octubre registraron su precio de
cierre minimo semanal, de 85,42 €/t. Este precio fue un 1,8% inferior al del viernes anterior.




elperiodicodelaenergia.com
Fecha Publicaciéon: martes, 20 de octubre de 2026
Péaginas: 5

Valor Publicitario: 2894,55 €

V. Unicos: 229261

Analisis sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa

El jueves 15 de octubre, AleaSoft Energy Forecasting celebrd la edicién numero 70 de su serie de
webinars mensuales. La sesion analiz6 la evolucién reciente de los mercados de energia europeos y
sus perspectivas para el invierno 2026-2027, ademas de la financiacién de proyectos de energias
renovables y almacenamiento . El webinar también abord6 las perspectivas de las baterias y la
hibridacién , asi como el papel de las previsiones en la financiacién, las auditorias y la valoracion de
carteras. Alvaro Antén Azcoiti, Director, Corporate Finance Energy en Deloitte, Alvaro Osés Lainez,
Manager, Treasury Advisory en Deloitte, y Oriol Salté i Bauza, Associate Partner en AleaSoft,
participaron como ponentes. Los tres intervinieron también en la mesa de analisis, que solo tuvo
lugar en el webinar en espafiol. En ese webinar, Antonio Delgado Rigal, fundador y CEO de AleaSoft,
modero la sesién y la mesa de analisis.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting .



