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Renovables
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Nordex sorprende con una fuerte entrada de pedidos

@ E] fabricante aleman volvio6 a sorprender por la mejora en sus margenes operativos y la cuantiosa entrada de
pedidos en el segundo trimestre.
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Aerogenerador de Nordex Delta4000_N149_4.0_4.5 en Alemania. FOTO: No}dex
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El fabricante aleman volvi6 a sorprender por la mejora en sus
margenes operativos y la cuantiosa entrada de pedidos en el
segundo trimestre

Las acciones de Nordex reaccionaron positivamente a unos resultados trimestrales por encima de
las expectativas de los analistas. Las acciones subian casi un 5% en la apertura y mantuvieron
similar avance durante las primeras horas de la tarde, después de la presentacién de resultados. A
pesar de los buenos resultados, el equipo directivo no quiso modificar objetivos del afio, ya que la
mayor parte del negocio, entre el 60% y el 65%, se genera en la segunda mitad.

El consejero delegado de Nordex, Jose Luis Blanco, confirmé su previsidon de unas ventas
consolidadas entre 8.200 y 9.000 millones de euros , mientras que el ratio de capital circulante, en
funcién de las ventas consolidadas, se mantendra por debajo del -9% al cierre del ejercicio. En la
primera mitad del afio, Nordex ha conseguido reducir este ratio al -8,3%, contribuyendo al crecimiento
de su posicion de efectivo en el balance del grupo.

También reiter6 su meta de alcanzar un margen de Ebitda entre el 8% y el 11% para este afio, frente a
un margen del 10,3% en el segundo trimestre, y mantuvo su objetivo estratégico de alcanzar un
margen de Ebitda consolidado entre el 10% y el 12% a medio plazo.

Suben las entradas de pedidos en el trimestre
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La entrada de pedidos en el trimestre aumenté un 32,6% interanual , en euros y un 32% interanual si
se valora en megavatios, lo que demuestra que los precios de las turbinas se mantuvieron estables.
Nordex recibié pedidos de 10 paises diferentes con un precio medio de venta estable de 0,97
millones de euros por megavatio en el segundo trimestre de 2026. Alemania, Estados Unidos y
Turquia siguen siendo los mercados mas importantes para el fabricante.

La division de servicios de mantenimiento, que aporta el 10% de las ventas del grupo, volvié a
mejorar el margen operativo hasta el 19,7% por quinto trimestre consecutivo con una disponibilidad
media del 97% de aerogeneradores en servicio y una duracién media de los contratos de servicio por
encima de 14 afios.

Optimistas respecto a la nueva regulacién de renovables en Alemania

El equipo directivo se mostro relativamente optimista respecto al paquete legislativo de las redes
eléctricas alemanas. “Si no se aclara el plan de inversiones en redes, se van a seguir retrasando el
despliegue de nuevos proyectos de renovables”, comentd el director financiero llya Hartmann,
refiriéndose a los retrasos en la expansion de la red eléctrica alemana.

El equipo directivo defendié una estabilidad en los precios de las turbinas vendidas en Alemania a
medio plazo, al margen de la caida de precios de las recientes subastas de edlica terrestre en este
mercado. Las nuevas subastas de capacidad van a introducir nuevas dinamicas de precios. Por esta
razon los precios de las subastas deberian recuperarse: “cuando las reglas del juego cambian, el
proceso de redescubrir nuevas sefiales de precios va a llevar a los precios actuales a precios
totalmente diferentes”, comento el director financiero.

Retorno con éxito al mercado americano

Norte América se esta convirtiendo en el segundo mercado de mayor relevancia para Nordex. En el
segundo trimestre contribuyé al 26% de la entrada de pedidos y ya representa el 13% de la cartera de
pedidos de turbinas. La puesta en marcha de la fabrica de lowa sigue avanzando, donde Nordex ha
abordado y solucionado los problemas de calidad heredados. El consejero delegado comenté que “la
organizacion regional esta preparada para aprovechar el crecimiento de las renovables en EE. UU. y
Canada”.

En lo que va de afio, la filial americana ha registrado pedidos de 800 megavatios y el consejero
delegado espera entradas de pedidos que “podrian superar los que se han visto en el pasado”. La
gran oportunidad a corto plazo seran los megavatios que han sido asegurados (safe harboured) por
la Administracién americana: “esperamos hacernos con una cuota de estos nuevos proyectos”,
aseguro el consejero delegado. Los pedidos al cierre del segundo trimestre provienen de utilities
tradicionales y productores independientes de energia estadounidenses e internacionales. “Estamos
cerrando contratos de buena calidad”, comenté el consejero delegado.

En cuanto a capacidad productiva, la planta de lowa ha estado operativa desde mayo del afio
pasado, con niveles de fabricacion bajos. Nordex espera doblar el ritmo de la produccién actual en
los proximos meses y “esperamos alcanzar la capacidad nominal de 3 gigavatios anuales a
principios del afio que viene”, afiadié el consejero delegado.
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