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El recorte fiscal a las exportaciones chinas augura subidas de
hasta un 20% en paneles solares y baterias desde abril -
Energética 21

® | KOMMAS5® estima un impacto de ~10% en modulos por la retirada de devoluciones del IVA y prevé
aumentos adicionales por materias primas (polisilicio, plata, vidrio).

El recorte fiscal a las exportaciones chinas augura subidas de hasta un 20% en placas solares y baterias desde abril.
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TKOMMADS® estima un impacto de ~10% en médulos por la retirada de devoluciones del IVA 'y prevé
aumentos adicionales por materias primas (polisilicio, plata, vidrio).

El mercado de equipos para autoconsumo y almacenamiento podria afrontar un cambio de ciclo de
precios a partir del 1 de abril de 2026 , fecha en la que, segun las previsiones sectoriales recogidas
por TKOMMADS?®, China eliminara por completo las devoluciones del IVA a la exportacién de médulos
fotovoltaicos . La compaiiia recuerda que, previamente, en diciembre de 2025 la devolucion fiscal a
la exportacién ya se redujo del 13% al 9% .

TKOMMADS?® situa el efecto de la retirada de devoluciones como un encarecimiento en torno a un 10%
en el precio de los mdédulos, incluso antes de incorporar el efecto de materias primas y otros
componentes de la cadena de suministro. Bajo ese escenario, la misma fuente indica que el rango de
incremento para paneles solares, baterias y otros componentes fotovoltaicos podria situarse entre
un 15% y un 20% a partir de abril de 2026, al confluir la medida fiscal con el repunte de costes
industriales.

El analisis atribuye parte de la presion de costes a la evolucion del polisilicio , materia prima clave en
la fabricacién de células. Segun el texto, varios fabricantes en China acordaron recortes de
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produccién para frenar una etapa previa de sobreoferta; como consecuencia, durante el verano el
precio spot de un kilogramo habria subido cerca de un 30% , desde unos 4 €/kg ” a mas de 5 €/kg,
situandose en torno a 6,39 €/kg con referencia al 19 de enero de 2026 .

A estos factores se les afiaden los aumentos detectados desde septiembre de 2025 en obleas,
células, vidrio y plata, con una aceleracién del movimiento a finales de 2025 y comienzos de 2026.
El efecto esperado, seguin la misma fuente, es un incremento adicional de costes no solo en
moddulos, sino también en sistemas de almacenamiento con baterias y electrénica asociada.

El mercado espaiiol: desfase y seiiales visibles

En cuanto al impacto en el mercado espanol, TKOMMAS® apunta a un desfase entre el coste aguas
arriba y el precio final: indica que en la primavera de 2025 los precios medios de los sistemas
fotovoltaicos completos tocaron un minimo y que, desde entonces, el precio de los médulos ha
aumentado ligeramente.

Bajo esta lectura, la sefial principal seria que la traslacién completa ain no se habria materializado,
pero podria hacerlo cuando confluyan medidas politicas, recortes de produccioén y encarecimiento de
materias primas en las cadenas de suministro.

Implicaciones para 2026

Aunque el alcance final dependera de la velocidad de traslado a precios en cada eslabén
(fabricacién, distribucion, instalacién) y de la evolucién de materias primas, el 1 de abril de 2026
aparece como hito relevante para el coste de los equipos importados desde China, especialmente en
modulos.

En la practica, el sector de instalacién y distribucion podria ajustar planificacion de pedidos y stock
en el primer semestre de 2026 para mitigar el impacto, mientras que los proyectos en fase de oferta
tenderan a reforzar clausulas de revision de precios y ventanas de validez mas cortas si la volatilidad
se consolida.




