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Mercados

El conflicto en Oriente Medio amenaza con encarecer la
electricidad en Europa y acelerar la transicion energética

Un bloqueo prolongado de Ormuz para el transporte de GNL podria disparar los precios del gas y de la
electricidad, debilitar la actividad economica y acelerar la electrificacion del transporte y la calefaccion en
Europa, segun Wood Mackenzie
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Un bloqueo prolongado de Ormuz para el transporte de GNL podria
disparar los precios del gas y de la electricidad, debilitar la
actividad econémica y acelerar la electrificacién del transporte y la
calefacciéon en Europa, segin Wood Mackenzie

La persistencia del conflicto en Oriente Medio y la incertidumbre sobre la reapertura del estrecho de
Ormuz se han convertido en un nuevo foco de riesgo para los mercados energéticos europeos.
Segun un analisis de Wood Mackenzie , un bloqueo prolongado de esta ruta estratégica para el
transporte de gas natural licuado (GNL) podria disparar los precios del gas y de la electricidad,
debilitar la actividad econdmica y acelerar la electrificacién del transporte y la calefaccion en Europa.

Incertidumbre y volatilidad

El informe parte de la premisa de que los repetidos fracasos de los altos el fuego y la falta de
alineacion entre los objetivos de Estados Unidos e Israel dificultan un acuerdo de paz duradero.
Como consecuencia, la incertidumbre sobre el transito de buques metaneros por el estrecho de
Ormuz contintda generando una elevada volatilidad en los mercados europeos del gasy la
electricidad.
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Los analistas advierten de que cualquier interrupcién sostenida del trafico maritimo tendria efectos
inmediatos. La reduccion del suministro de GNL elevaria los precios del gas en el corto plazo,
incrementando también el coste de la generacion eléctrica y presionando al alza los precios de la
electricidad. Al mismo tiempo, el encarecimiento de los combustibles fosiles provocaria una
destruccion de la demanda de gas, ya que empresas y consumidores acelerarian la adopcion de
vehiculos eléctricos y bombas de calor para reducir su dependencia de este combustible.

Aunque el escenario base de Wood Mackenzie, publicado en mayo de 2026, sigue considerando que
el conflicto no modificara de forma estructural los fundamentos del mercado eléctrico europeo, la
consultora ha elaborado dos escenarios alternativos para evaluar las consecuencias de una crisis
mas prolongada.

El primero, denominado "Acuerdo de verano", contempla que las interrupciones en el estrecho de
Ormuz se prolonguen durante varios meses, pero que el trafico maritimo se restablezca antes de
finalizar el verano. En este supuesto, las tensiones geopoliticas persisten sin una escalada militar
adicional y las exportaciones de GNL comienzan a recuperarse a partir de septiembre.

En este escenario, el impacto se concentra principalmente entre 2026 y 2029, periodo durante el cual
los precios del gas permanecerian por encima de las previsiones iniciales.

A partir de 2030, el mercado volveria gradualmente a la trayectoria prevista en el escenario base. La
demanda eléctrica apenas variaria, ya que la rapida resolucion de la crisis limitaria tanto las
intervenciones politicas como la aceleracion de la electrificacion. Aun asi, el precio medio de la
electricidad en Europa aumentaria alrededor de 13 euros por megavatio hora en 2027 respecto a las
previsiones originales.

Interrupcién prolongada

El segundo escenario, denominado "Interrupcién prolongada", plantea un conflicto mucho mas
duradero, con el estrecho de Ormuz cerrado hasta finales de 2026. En este caso, el mercado mundial
del GNL sufriria una transformacion profunda: la oferta de gas disminuiria de forma significativa, los
precios serian mucho mas volatiles y la demanda caeria como consecuencia del fuerte
encarecimiento del combustible.

El impacto econdmico también seria considerable. Wood Mackenzie prevé una recesion en Europa
durante la segunda mitad de 2026, aunque de corta duracidn, con una recuperacion del producto
interior bruto en 2027. Sin embargo, la economia europea perderia alrededor de 500.000 millones de
euros de PIB anual, reduciendo la demanda basica de electricidad debido al menor nivel de actividad
industrial y empresarial.

Paraddjicamente, este escenario también aceleraria la transicion energética. El fuerte incremento de
los costes del gas impulsaria antes de lo previsto la implantacion de vehiculos eléctricos y sistemas
de calefaccién mediante bombas de calor, ya que consumidores y empresas buscarian reducir su
exposicion a los combustibles fésiles.

En términos de precios, la electricidad alcanzaria incrementos medios cercanos a los 45 euros por
megavatio hora por encima del escenario base durante el final de 2026 y todo 2027. Aunque los
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precios comenzarian a moderarse a partir de 2031, el cambio en los patrones de consumo
energético tendria efectos duraderos hasta bien entrada la década de 2030.

Los precios, por debajo de los maximos tras la invasién rusa de Ucrania

A pesar de este fuerte encarecimiento, la consultora subraya que los precios seguirian situandose
por debajo de los maximos registrados tras la invasion rusa de Ucrania, lo que reduce la probabilidad
de nuevas intervenciones extraordinarias en los mercados energéticos como las aplicadas entre
2022y 2023.

Entre los paises mas expuestos destacan lItalia e Irlanda, debido a su elevada dependencia de las
importaciones de gas. En ambos mercados, el incremento de los costes del combustible se
traduciria en subidas especialmente pronunciadas del precio de la electricidad durante los primeros
cinco afos del escenario de interrupcion prolongada, consolidandolos como los sistemas eléctricos
mas vulnerables a una crisis persistente en el suministro mundial de GNL.




