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La gran paradoja solar: el polisilicio chino se hunde mientras
Wacker Chemie se dispara

® Se ha roto la correlacion positiva entre el precio de la accion de Wacker Chemie, fabricante de polisilicio
hiperpuro, y el precio del polisilicio chino.
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‘Centro de produccién de silicio de Wacker Chemie en Holla, Noruega.
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Se ha roto la correlacién positiva entre el precio de la accién de
Wacker Chemie, fabricante de polisilicio hiperpuro, y el precio del
polisilicio chino

Desde el comienzo del conflicto en Oriente Medio, las acciones de Wacker Chemie han subido casi

un 45% superando la barrera de los 100 euros por accién. El valor se beneficié del rebote de precios
del petroleo y de los productos quimicos en Europa, junto con otros valores quimicos y fabricantes

de bienes de equipo, descontando en estos ultimos una mayor demanda de equipo para acelerar la
transicion energética y ganar independencia energética del petréleo.

De esta manera se rompe la correlacion histérica positiva entre el precio de las acciones de la
empresa quimica y el precio del polisilicio , que ha vuelto a retroceder desde el inicio del conflicto. El
impacto del menor precio ha sido ignorado por los inversores, mas optimistas respecto a un posible
traslado del mayor coste de las materias primas al precio final de otros productos quimicos como
los polimeros y las siliconas.

La cuestién que se plantea ahora es si la reciente caida del precio del polisilicio chino afectara en un
futuro préximo al precio de los paneles solares chinos , dada la integracién vertical de la industria
fabricante de paneles china. De momento, el bloqueo del estrecho de Ormuz y la cancelacion de la
devolucion del IVA en la exportacion de paneles chinos desde el 1 de abril esta incrementando los
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precios en los paneles importados en Europa. Una bajada del precio de los paneles estaria
condicionada al fin del conflicto .

El precio del polisilicio ha vuelto a caer a niveles minimos

Desde principios de marzo el precio del polisilicio cayé un 24% hasta los 5,13 ddlares por kg del 20
de marzo. Durante abril cayé nuevamente hasta niveles de 4,75 délares por kg y se ha mantenido en
estos niveles durante el mes de mayo. Las razones de esta caida son varias.

Aparte del impacto del bloqueo del estrecho de Ormuz, se puede decir que los esfuerzos
gubernamentales para gestionar la capacidad y los precios se estancaron debido a temores a
concentrar mas la produccién de polisilicio en menos compaiiias e ir en contra de la legislacion local
antimonopolio, eliminando las expectativas de la estabilizacién de precios a niveles de 7 dolares por

kg.

Por otro lado, la recuperacion de la demanda no cumplié con las expectativas, dejando las
existencias de la industria en alrededor de 480.000 toneladas métricas. Desde que comenz6 el Afio
Nuevo Lunar chino, el 17 de febrero, los fabricantes de mdédulos solares limitaron sus volimenes de
compras de polisilicio, presionando su precio a la baja, a pesar de la acumulacion de pedidos antes
del 1 de abril, fecha a partir de la cual se comienzan a cancelar los reembolsos del IVA a la
exportacion de productos fotovoltaicos.

Wacker Chemie también ha gestionado la acumulacién de inventarios

En la dltima presentacion de resultados, Wacker Chemie confirmé que sus plantas de polisilicio
operaban a niveles minimos, logrando asi reducir ligeramente los niveles de inventario, a pesar de la
baja demanda de energia solar, aunque la demanda de chips sigue fuerte.

Wacker Chemie reporto resultados mejores de lo esperado en el primer trimestre, debido a que la
entrada de pedidos de clientes se adelanté como consecuencia del conflicto en Oriente Medio. Sin
embargo, el fabricante aleman no quiso cambiar previsiones para este afio debido a una demanda
débil, mayores costes de energia y materias primas. El Ebitda de la division de polisilicios fue en linea
de las previsiones del mercado y representd unicamente el 11% del Ebitda reportado.

Las ventas de bienes de equipo al sector solar fotovoltaico siguen bajas

Wacker Chemie comenté que el volumen de ventas de polisilicio de grado semiconductor aumenté
interanualmente . El equipo directivo indico que se intentard aumentar los precios de los nuevos
contratos de la industria de semiconductores. A largo plazo se espera un mayor crecimiento en la
demanda de polisilicio desde el sector de semiconductores. En un tono menos optimista, el equipo
directivo comento que la demanda de energia solar podria repuntar, sobre todo en EEUU, por
cambios regulatorios.

El fabricante aleman de conversores fotovoltaicos, SMA Solar, tampoco observé un mayor impacto
del conflicto en la entrada de pedidos del primer trimestre y confirmo cierta recuperacion de pedidos
en abril. Si detectaron un ligero cambio en la demanda de conversores hacia los conversores de
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bateria en plantas de gran escala. En el sector doméstico, se observa también un cambio hacia los
conversores hibridos. Parece que, de momento, la demanda de baterias y semiconductores siguen
creciendo mas que la demanda de paneles solares.



