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Mercados

Moody's eleva la perspectiva del rating de Red Eléectrica a
'estable' ante la visibilidad de sus indicadores

® Moody's Ratings ha confirmado la calificacién de emisor a largo plazo 'Baal' de Red Eléctrica de Espatia,
mejorando su perspectiva de 'negativa' a 'estable’.
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Fachada de la sede de Red Eléctrica Corporacion, en Madrid (Espafia).

https://elperiodicodelaenergia.com/moody-s-eleva-la-perspectiva-del-rating-de-red-electrica-a-estable-ante-la-...
Redaccion Miércoles, 01 abril 2026

La agencia indica que esta decision de calificacion refleja su
expectativa de que Red Eléctrica "mantendra indicadores
crediticios consistentes”

Moody's Ratings ha confirmado la calificacién de emisor a largo plazo ‘Baa1’ de Red Eléctrica de
Espafia, mejorando su perspectiva de 'negativa' a 'estable’.

En un comunicado, la agencia indica que esta decision de calificacién refleja su expectativa de que
Red Eléctrica "mantendra indicadores crediticios consistentes" con la guia para la calificacion actual
durante el periodo 2026-2029.

En concreto, destaca que esta expectativa se basa en la visibilidad que brinda el nuevo periodo
regulatorio, ahora establecido hasta 2031, asi como en las medidas de fortalecimiento del balance
anunciadas por la compaifiia, incluida la emision planificada de valores hibridos.

El pasado mes de febrero, el grupo presento su plan de negocios 2026-2029, que apunta a 6.500
millones de euros en inversiones del grupo, de los cuales 6.000 millones de euros corresponden al
negocio de transmisidn eléctrica, financiados a través de una combinacién de generacion interna de
flujo de caja, subvenciones, emision hibrida de hasta 1.500 millones de euros y deuda adicional. El
plan también prevé un crecimiento de dividendos del 2% anual.



https://elperiodicodelaenergia.com/moody-s-eleva-la-perspectiva-del-rating-de-red-electrica-a-estable-ante-la-visibilidad-de-sus-indicadores/
https://elperiodicodelaenergia.com/author/redaccion/

elperiodicodelaenergia.com
Fecha Publicacion: miércoles, 1 de abril de 2026
Péaginas: 2

Valor Publicitario: 2926,46 €

V. Unicos: 248263

La regulacién para Red Eléctrica

Este ciclo de inversién mas elevado dara como resultado un flujo de caja libre negativo sostenido
durante la fase de desarrollo y, a su vez, una mayor deuda neta ajustada, que Moody's prevé que se
acerque a los 9.000 millones de euros a finales de 2029.

Por su parte, la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) aprob6 a finales de
2025 un marco actualizado para el periodo regulatorio 2026-2031, que conserva en lineas generales
los elementos basicos existentes, a la vez que introduce cambios en parametros clave, como el tipo
de retribucién financiera, que se incremento del 5,58% al 6,58%.

No obstante, la agencia de calificacion estimé que el marco regulatorio en Espafia "sigue siendo
comparativamente menos favorable que el de otros operadores de sistemas de transmisién eléctrica
en Europa Occidental".

"Continua presentando un desfase temporal entre la puesta en servicio de los activos y su
reconocimiento en la base de activos regulados, mientras que el nuevo reconocimiento de los
trabajos en curso sigue siendo parcial y se concentra en proyectos puntuales, remunerados
principalmente al coste de la deuda en lugar de a la rentabilidad maxima permitida", afadio.

Apagén

Por otra parte, Moody's indicé que la confirmacion de la calificacion y el cambio de perspectiva a
'estable’ reflejan su opinion de que, si bien las investigaciones sobre el apagén eléctrico del 28 de
abril de 2025 en la Peninsula Ibérica siguen en curso, "las implicaciones crediticias a corto plazo para
Red Eléctrica probablemente seran limitadas”.

"Hasta la fecha, las autoridades no han atribuido responsabilidad legal a Red Eléctrica ni a ninguna
otra empresa, ni han impuesto multas ni sanciones. La investigacion formal de la CNMC sobre el
sector contintia en curso y podria dar lugar a sanciones si se detectaran infracciones graves. Sin
embargo, prevemos que cualquier impacto financiero inmediato probablemente sera limitado,
mientras que cualquier responsabilidad civil significativa, de surgir, estaria sujeta a procedimientos
judiciales que probablemente se prolongarian durante varios afios", afiadié al respecto.




