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China pasa de ser el mayor comprador mundial de GNL a
competir como revendedor

® Las reventas de los excedentes de gas natural licuado (GNL) por parte de China podrian agravar el exceso
de oferta mundial durante los proximos afios, segun IEEFA.
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Las reventas de los excedentes de gas natural licuado (GNL) por
parte de China podrian agravar el exceso de oferta mundial durante
los proximos anos, segun IEEFA

China estd gestionando un excedente cada vez mayor de gas natural licuado (GNL) mediante la
reventa de cargamentos en los mercados internacionales, segun un nuevo informe del Institute for
Energy Economics and Financial Analysis (IEEFA ).

El estancamiento de la demanda interna, el creciente volumen de contratos de suministro a largo
plazo y el giro estratégico de las empresas estatales hacia el transporte maritimo y la
comercializacion de GNL estan convirtiendo a las companias chinas en importantes competidoras
de los proveedores tradicionales, justo cuando el mercado se encamina hacia un periodo de
sobreoferta historica.

Las importaciones de GNL de China han caido desde el maximo de 79 millones de toneladas (Mt)
registrado en 2021 hasta los 66 Mt de 2025, y se prevé que desciendan aun mas, hasta los 63 Mt, en
2026. Al mismo tiempo, la intensa contratacion realizada entre 2021 y 2023 —periodo en el que los
compradores chinos suscribieron acuerdos de suministro por cerca de 60 Mt— ha generado un
excedente creciente de volumenes contratados.
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El IEEFA estima que China revendio entre 17 y 19 Mt de GNL solo en 2025 y prevé que estas
operaciones sigan aumentando en 2026. Durante el primer semestre del afio, China desvio hacia
compradores de otros paises el 47% del GNL que gestiond.

Los datos de seguimiento de buques muestran que las reventas realizadas mediante embarcaciones
fletadas por empresas chinas alcanzaron los 8,4 Mt en 2025, aproximadamente un tercio del
volumen total fletado por China ese afio. Corea del Sur (19%), Japon (14%) y Paises Bajos (9,9%)
fueron los principales destinos.

Los compradores chinos revenden GNL procedente de Estados Unidos y Australia

El informe estima que las empresas chinas obtuvieron 4.600 millones de délares de beneficio con la
reventa de GNL procedente de Estados Unidos y Australia entre 2021 y junio de 2026.

“Este fendmeno estd impulsado por el aumento de los contratos flexibles de suministro a largo plazo,
especialmente procedentes de Australia y Estados Unidos”, explica Christopher Doleman , coautor
del informe y especialista en GNL y gas del IEEFA Asia. “El crecimiento de los volumenes flexibles
procedentes de Australia ha permitido a China optimizar su cartera de GNL en la regién del Pacifico,
mientras que el suministro estadounidense se ha utilizado principalmente para aprovechar
oportunidades de arbitraje en la region atlantica”.

El deterioro de las relaciones comerciales entre Estados Unidos y China a comienzos de 2025
aceleré estas operaciones de reventa. Aunque durante mas de un afo no llegé a China ningun
cargamento de GNL estadounidense, las reventas de cargamentos de origen estadounidense
aumentaron casi un 63% en 2025.

El GNL australiano también ha desempefiado un papel fundamental en las operaciones de reventa
chinas. La ubicacién estratégica de Australia, junto con la elevada proporcién de contratos free on
board (FOB) flexibles suscritos con compradores chinos, permite optimizar las carteras de
suministro en torno al mercado del Pacifico. En 2025, se revendio una cifra récord de 1,3 Mt de GNL a
Japon, Singapur, Corea del Sur y Taiwan.

Las empresas estatales amplian sus infraestructuras de comercializacién de GNL

“La disponibilidad de fuentes de energia mas baratas en China, entre ellas el carbén, la produccién
nacional de gas, las importaciones por gasoducto y las energias renovables, ha relegado al GNL a un
papel residual en el mercado interno”, sefiala Sam Reynolds , coautor del informe y responsable de
investigacion sobre GNL y gas del IEEFA Asia. “El estancamiento de la demanda de GNL durante esta
década ha generado un excedente para los compradores chinos, que cada vez comercializan mas
volumenes que no pueden absorber en el mercado nacional”.

La estatal China National Offshore Oil Corporation (CNOOC) y PetroChina Company Limited
(PetroChina) se encuentran entre los mayores revendedores chinos de GNL. Ambas concentraron el
64% de las reventas realizadas mediante buques fletados por empresas chinas en 2025.

Las dos companias estan aumentando su presencia en el transporte maritimo dentro de la cadena
de suministro de GNL y ampliando sus flotas de metaneros, una estrategia que podria integrar de
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forma mas estrecha la comercializacién de GNL en sus operaciones a largo plazo. También figuran
entre los mayores proveedores mundiales de combustible de GNL para buques, un uso del gas que
esta creciendo y que podria convertirse en una via adicional para dar salida a los volimenes
contratados excedentarios.

El informe sefala que, dado que aln esta previsto que se entreguen nuevos volumenes en virtud de
contratos existentes, es probable que China mantenga un exceso de oferta de GNL al menos hasta
comienzos de la década de 2030. Esto proporcionaria volimenes adicionales para las actividades de
comercializacién y reventa.

Implicaciones para los mercados mundiales de GNL

Los mercados mundiales de GNL se encaminan hacia un periodo de crecimiento récord de las
exportaciones, que probablemente se traduzca en una situacién prolongada de sobreoferta. Entre
2026y 2031 entraran en el mercado mas de 274 Mt de nueva oferta de GNL , lo que supondra un
aumento del 52% de la capacidad respecto a los niveles de 2025, cuando alcanzaba las 525 Mt.

A esto se suma la capacidad aun no contratada —procedente tanto de la renovacién de contratos en
instalaciones de exportacion existentes como de nuevos proyectos todavia sin compromisos de
suministro—, que podria afiadir mas de 90 Mt de GNL sin comprador comprometido.

Los grandes operadores de carteras de suministro tendran que encontrar mercados para colocar sus
volumenes contratados. En conjunto, estos factores probablemente ejerceran una presion a la baja
sobre los precios del GNL.

A medida que la demanda interna se estanca, los compradores chinos de GNL buscan ampliar
activamente sus operaciones de comercializacion, situando a los revendedores chinos en
competencia directa con los proveedores tradicionales y con otros operadores que aspiran a entrar
en el negocio.

“El limitado crecimiento de la demanda en Asia durante esta década sugiere que el crecimiento
potencial que espera la industria gasista no esta garantizado», afirma Doleman. «El declive
estructural de mercados maduros como Japdén y la destruccién de demanda en los mercados
asiaticos emergentes podrian poner en entredicho estas expectativas”.

“La aparicion de China como revendedor de los excedentes de GNL pone de manifiesto la fragilidad
de los supuestos en los que se basa la actual ola de inversiones en exportaciones de GNL. Para
quienes busquen dar salida a sus voliumenes durante la proxima década —desde exportadores y
comercializadores tradicionales hasta operadores de carteras y nuevos compradores independientes
—, China, el mayor cliente mundial de GNL, podria convertirse cada vez mas en uno de sus
competidores mas importantes”, concluye Reynolds.




