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Iberdrola sube previsiones de beneficio para el 2028

® La eléctrica Iberdrola present6 los resultados del 2025 y las nuevas previsiones para el 2026. Ademas, se
matizaron los objetivos de beneficio neto para el 2028.
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Ningun comentario

El valor se mantuvo practicamente plano durante la mafiana de la sesion de ayer, ya que las
previsiones de beneficio neto para el 2026 estan en linea con las estimaciones del consenso de
mercado. Sin embargo, éstas se mantendrian en la parte baja de las previsiones de superar los €6,6
mil millones de beneficio neto en el 2026.

Iberdrola prepar6 a los inversores para un nuevo afio de crecimiento. El equipo directivo compartio
diferentes factores que garantizan la ejecucién de sus previsiones. Por un lado, los 2,7 gigavatios de
nueva capacidad en renovables completados en 2025 aportaran un afio completo de contribucion al
beneficio operativo durante el 2026. Ademas, Iberdrola tiene 4,7 gigavatios en construccion que se
iran incorporando a su cartera de generacion eléctrica durante el 2026 y contribuiran parcialmente al
beneficio operativo del 2026.

Por el lado de generacion en operacion, Ignacio Galan, presidente ejecutivo de Iberdrola, afiadi6 que
han alcanzado “reservas récord en la Peninsula Ibérica por encima de los 9 teravatios hora”, lo que se
va a traducir tanto en produccion récord hidraulica este primer semestre, ademas de permitir reducir
el coste de suministro de electricidad a su cartera de clientes en Espaia.

Fuerte contribucién esperada en redes en el 2026
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Segun el equipo directivo, las actividades de transmision eléctrica se han convertido en “la nueva
plataforma de crecimiento para Iberdrola”. En el Reino Unido, Iberdrola estrena el nuevo periodo
regulatorio RIIO-T3, con un reconocimiento de un “totex” de €14 mil millones por parte del regulador
britanico en el actual periodo regulatorio. En EEUU la interconexién NECEC entre Maine, EEUU, y
Canada se encuentra ya operando y aportara €125 millones de Ebitda anual.

En Brasil, Iberdrola ha finalizado la construccion de todos los lotes de redes de transmisién, que
contribuiran con mas de €250 millones de Ebitda anual. En Australia se comienza en el 2026 con el
nuevo proyecto de red de transmision en Victoria, con un presupuesto total de €1.200 millones. En el
caso del nuevo periodo regulatorio en las redes de distribucion espafolas, el presidente ejecutivo
comenté que “se adaptaran a los nuevos compromisos de inversion en red”, por debajo de la cifra
que proponia la eléctrica espafola.

Del lado financiero, Iberdrola comienza el 2026 con unos niveles de deuda neta por debajo de lo
presupuestado. El director financiero, Jose Sianz Armada, compartié con los inversores previsiones
de acabar el afio “en torno a los €54 a €55 mil millones”, lo que permite mantener los gastos
financieros para el 2026 “bajo control” por la alta proporcién de gastos que pagan a tipo fijo.
Adicionalmente, se espera cerrar la compra de minoritarios de su filial brasilefia Neoenergia para el
mes de abril, con lo que la compra seria acretiva en beneficio neto durante gran parte del actual
ejercicio fiscal.

Se revisa al alza la prevision de beneficio neto para el 2028

Satisfechos con los resultados del 2025, el presidente ejecutivo compartié un matiz de su anterior
objetivo de beneficio neto para el 2028, afiadiendo que se alcanzara beneficio “por encima” de los
€7,6 mil millones, comparado con su objetivo anterior de simplemente alcanzar esa cifra. Ignacio
Galan se mostré muy convincente de poder afiadir “otros mil millones de euros” de beneficio neto en
los dos préximos afios a la cuenta de resultados.

El redactor recomienda

- Galan adelanta que Iberdrola pedira ampliar vida util de mas
nucleares, ya que "pueden llegar hasta 80 afios”

- Las grandes energéticas ganan un 11% mas en el 2025 del
apagoén y el debate regulatorio

. Galan afirma que Iberdrola adaptara su ‘capex’ y gastos al
marco regulatorio que se ha definido en Espaia

El presidente ejecutivo defendié el papel de las redes eléctricas en Europa y la necesidad de
inversioén para eliminar “cuellos de botella” a la hora de conectar nueva capacidad renovable. En el
Reino Unido, donde el regulador ha dado incentivos para la aceleracién de la inversion en redes,
Iberdrola espera doblar la base de activos regulatorios (RAB) en el 2030, de manera que el RAB de las
redes de transmision igualaran al Rab de las redes de distribucion.
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También defendid el creciente papel de las renovables y de las nucleares en “mix” de generacién
europeo. “Cada pais tiene un mix de generacion particular derivado de politicas energéticas
establecidas en el pasado” y que no se pueden generalizar para toda Europa. Esta fue la respuesta a
la pregunta sobre su opinién acerca de la iniciativa italiana de eximir a los ciclos combinados de
pagar por los derechos de emision. Iberdrola insistio en los 9 gigavatios en cartera de proyectos
renovables hasta el 2028. Tienen muy clara la estrategia a seguir.



