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Galp eleva el dividendo y mejora sus perspectivas para la
segunda mitad del ano

® [ a petrolera portuguesa present6 resultados del segundo trimestre en linea con lo previsto. Sin embargo,
incrementa las previsiones de generacion de caja operativa y el dividendo.
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La accién de Galp inicié la sesién con una caida del 3% debido al retroceso del precio del petréleo,
que arrastré a todo el sector petrolero europeo. Los resultados estuvieron en linea con las
estimaciones de los analistas. Hubo un ligero desvio negativo en el segmento upstream, que se
compensa con un mejor resultado operativo en downstream, ademads de un soélido Ebitda en
comercializacion de petréleo y gas. Por la tarde, las acciones retrocedieron un 4%, posicionandose
junto con Equinor como los peores valores del sector.

Galp aprovecho la oportunidad para incrementar las perspectivas de su negocio upstream al
confirmar una produccién en el extremo superior del rango de 125.000 a 130.000 barriles diarios de
una prevision anteriormente publicada. La justificacion de esta revision es la positiva evolucion del
yacimiento de Bacalhau en Brasil, donde Galp espera que se consiga velocidad crucero en
produccién de crudo a finales de este afio.

Otros factores que han influido en estas perspectivas mas optimistas han sido los incrementos en la
productividad de los pozos ya maduros, un mayor control sobre las paradas no programadas y la
mayor eficacia en la ejecucién de las programadas.

Mejoran las perspectivas de generacion de caja operativa para este afio
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La co-consejera delegada y directora financiera de Galp, Maria Joao Carioca, anuncié el incremento
del 54% de las previsiones de Ebitda para este afio hasta los 4.000 millones de euros, frente a los
mas de 2.600 millones de euros indicados anteriormente. El 25% de este incremento se justificd por
mejoras operativas, mientras que el 75% restante por el nuevo escenario de precios del crudo.

Asumiendo un ratio de conversién Ebitda a efectivo muy alto, Galp prevé un flujo de caja operativo
(OCF) para el afio fiscal de 3.000 millones de euros, comparados con la anterior previsién de mas de
2.000 millones de euros, en un escenario de 80 ddlares por barril y un margen de refino de 13 ddlares
por barril de media del afio.

Teniendo en cuenta que los margenes de refino actuales se encuentran por encima de los 30 délares
por barril, Ilamo la atencidn de los analistas tan baja prevision de margen de refino para el resto del
afno. La justificacion que dio la directora financiera esta relacionada con las expectativas de un
mayor coste de aprovisionamiento de las refinerias, una destruccién de demanda de producto
destilado por los altos precios de los derivados del petréleo y un entorno de menores precios del
crudo.

Galp refuerza su divisién de generacién eléctrica renovable

La presentacion de los resultados del segundo trimestre coincide con el anuncio de la compra de una
cartera de 361 megavatios a Acciona, compuesta por parques eélicos totalmente operativos en
Espafa con una vida media de 21 afios. Con un precio pagado de 432 millones de euros, Galp espera
obtener un retorno sobre el proyecto del 10%, asumiendo un precio de la electricidad a largo plazo de
50 euros por megavatio hora.

La division de renovables de Galp alcanza asi los 2,7 gigavatios de capacidad instalada y consigue
diversificar la composicién de su cartera. La edlica terrestre alcanza el 30% de la capacidad total,
diversificando asi su previa alta exposicion solar. Preguntado por los analistas sobre las
posibilidades de repotenciacion de parte de la capacidad comprada, el co - consejero delegado Joao
Marques de Silva comento que la cartera adquirida "tiene limitadas necesidades de inversion y es
generadora de caja neta". Parece que el repowering no es una prioridad en estos momentos.

Contintan las conversaciones con Moeve sobre la fusidn de actividades downstream

Varios analistas preguntaron por las negociaciones en torno a la integracion de sus actividades de
downstream con las de Moeve. El consejero delegado comenté que “las conversaciones siguen
adelante, sin cambios en los objetivos principales de la integracién”.

A la pregunta sobre si los altos margenes de refino en estos dos ultimos trimestres habrian afectado
la valoracion que se han hecho del negocio de refino de ambas compafiias, el consejero delegado
contesto6 que "los margenes spot no tienen ningun impacto” sobre estas, ya que se trata de un
acuerdo estratégico a largo plazo.

La politica de dividendos mejora sustancialmente
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Galp elevé el crecimiento del dividendo minimo del 4% al 10% anual. Con esta decision, el equipo
directivo queria lanzar un mensaje de confianza a los inversores, ya que se trata de una politica de
dividendo "sostenible". La petrolera mantiene un ratio de retribucion al accionista sobre OCF de un
33% medio para un ciclo econémico completo.

Preguntado por el plan de recompra de acciones para el afo que viene, el equipo directivo insistio
que esta decision se tomara a finales de 2026, cuando se hayan despejado gran parte de las
incAgnitas relativas al ejercicio en curso. Teniendo en cuenta la actual volatilidad de los precios del
crudo, los inversores descontaron ayer que la probabilidad de implantar un nuevo plan de recompra
de acciones similar al actual es baja. El actual plan de recompra de 250 millones de euros, derivado
de la generacion de caja del afo pasado, sigue en ejecucion y sin modificaciones.




