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Renovables

Cuando la prevision importa: lecciones para financiar
renovables y baterias

® La sostenibilidad financiera de un proyecto depende de que las hipdtesis de ingresos sean solidas, trazables
y defendibles durante toda la vida 1til del activo.

Cuando la previsién importa: lecciones para financiar renovables y baterias
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Aleasoft Energy Forecasting Lunes, 25 mayo 2026

Ningun comentario

Quince anos después de elaborar una previsién de largo plazo para el mercado eléctrico ibérico, su
comparacion con la evolucion real de los precios permite extraer una leccion clave: las previsiones
rigurosas son esenciales para financiar renovables, baterias y activos eléctricos sin inflar
expectativas ni asumir niveles de deuda que el mercado no pueda sostener. Esta noticia coincide,
ademas, con la colaboracién numero 750 de AleaSoft Energy Forecasting con El Periddico de la
Energia.

Quince afios después, una previsidon con perspectiva

En noviembre de 2010, AleaSoft Energy Forecasting prepar6 una prevision de largo plazo para el
mercado ibérico de electricidad . Quince afios después, la comparacion entre aquella prevision y la
evolucion real de los precios permite extraer una conclusion clara: las previsiones de largo plazo bien
fundamentadas no pretenden acertar cada episodio coyuntural, sino anticipar las tendencias
estructurales del mercado.

El grafico muestra cémo, durante gran parte del periodo analizado, los precios mensuales del
mercado se movieron en torno a la senda prevista y dentro del rango de escenarios planteado.
Evidentemente, el periodo incluyo episodios extraordinarios que ningun modelo de largo plazo puede
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reproducir con exactitud, como la crisis de la COVID-19 que hundié la demanda y los precios, o la
crisis energética europea de 2021y 2022, que llevo los precios a niveles histéricamente elevados.
Sin embargo, con la perspectiva que aportan quince afos de datos, la previsién permitio capturar la
evolucidn estructural del mercado ibérico.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting.

Este resultado es también un ejemplo del papel que pueden desempefiar la inteligencia artificial , los
modelos estadisticos avanzados y el conocimiento experto del sector de la energia cuando se
aplican de forma rigurosa a los mercados de electricidad. AleaSoft utiliza modelos basados en
inteligencia artificial en previsiones de mercados de energia desde hace 27 afos.

El valor de una prevision no estd en inflar expectativas

La comparacion con la realidad también permite recuperar una discusion que sigue siendo
plenamente vigente: qué previsiones deben utilizarse para financiar proyectos de energias
renovables , almacenamiento o hibridacion.

Hace quince afios, una prevision prudente y técnicamente robusta como ésta podia parecer poco
atractiva desde una vision puramente financiera. Una senda de precios menos agresiva implicaba
menores ingresos esperados, una TIR mas ajustada y, por tanto, una menor capacidad de
apalancamiento. En ese contexto, algunos promotores podian verse tentados a utilizar escenarios
artificialmente optimistas para mejorar la rentabilidad aparente de sus proyectos y levantar mas
deuda.

El problema es que una prevision inflada no mejora el proyecto. Solo mejora temporalmente su
presentacion financiera. Si los precios reales no acompanfan, la deuda permanece, pero los ingresos
no llegan. En ese momento aparecen las tensiones de caja, las refinanciaciones forzadas y, en
algunos casos, la pérdida de valor de activos que, técnicamente, siguen teniendo un gran potencial.

La rentabilidad de las bateriag L@ leccion de la burbuja fotovoltaica

pasa por la hibridacion, la
agregacion y la financiacion
inteligenteEn la Il mesa del
Foro de Almacenamiento de El
Periddico de la Energia, los
expertos coincidieron en que
algunos proyectos de baterias
ya alcanzan rentabilidad,
especialmente en hibridacion Y Cuando los precios bajan o se sittan por debajo de las
behind the meter. El desarrollo expectativas utilizadas en la financiacion, la realidad del
de nuevos modelos de negocio mercado se impone. La cuestién no afecta tnicamente a
mejora su bancabilidad, y el proyectos puramente merchant. Muchas empresas
esperado mercado de desarrolladoras e IPP han acumulado estructuras de deuda
capacidad sera clave para muy exigentes por haber financiado activos con

El sector fotovoltaico ofrece un ejemplo especialmente
claro de esta dinamica. Durante determinados periodos,
las expectativas de precios futuros excesivamente
optimistas contribuyeron a construir modelos financieros
con rentabilidades elevadas sobre el papel y niveles de
deuda dificiles de sostener en escenarios de mercado mas
realistas.
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desbloquear la financiacion previsiones que no reflejaban adecuadamente los riesgos
bancaria a gran escala. de largo plazo.

La responsabilidad, en estos casos, no suele estar en un unico punto de la cadena. Promotores,
financiadores, asesores e intermediarios comparten el incentivo de utilizar escenarios que hagan
viable la operacion en el corto plazo. Sin embargo, la sostenibilidad financiera de un proyecto
depende de que las hipétesis de ingresos sean sélidas, trazables y defendibles durante toda la vida
atil del activo.

Fotovoltaica, baterias y puntos de conexién: una visién optimista, pero realista

El andlisis no debe confundirse con una vision negativa sobre la energia fotovoltaica. Al contrario, la
generacion fotovoltaica continda siendo una de las tecnologias mas competitivas para producir
electricidad. En un sistema eléctrico que avanza hacia la descarbonizacién, generar un MWh
fotovoltaico tiene un valor estratégico creciente.

Ademas, los puntos de conexién son activos cada vez mas escasos. Su disponibilidad limitada los
convierte en elementos de gran valor para el desarrollo renovable, especialmente en un contexto en
el que la electrificacion de la economia, el almacenamiento de energia y la sustitucion progresiva de
tecnologias fdsiles aumentaran la necesidad de nueva capacidad renovable.

La incorporacion de baterias permite mejorar ain mas la rentabilidad real de los proyectos. Una
hibridacion éptima entre renovables y almacenamiento puede aumentar el precio capturado, reducir
vertidos , desplazar energia hacia horas de mayor valor y abrir nuevas fuentes de ingresos en
servicios de ajuste o esquemas de flexibilidad.

De las previsiones de mercado La nueva etapa: refinanciar con previsiones

a la bancabilidad: un cambio  Mgurosas
estructural en el sector
eléctricoUno de los principales
riesgos en este nuevo
paradigma es el uso de
modelos excesivamente
simplificados que no capturan
la volatilidad real del mercado.

El sector entra ahora en una etapa en la que muchas
decisiones pasardn por la refinanciacién de deuda, la
reestructuracion de carteras y la revisién de planes de
negocio. En este contexto, la pregunta clave vuelve a ser la
misma: qué previsiones de precios de largo plazo se
tomaran como referencia.

La respuesta tendra consecuencias importantes. Una
prevision demasiado optimista puede volver a generar problemas de apalancamiento. Una prevision
excesivamente conservadora puede infravalorar activos que tendran un papel central en un sistema
eléctrico descarbonizado, electrificado y con una participacién creciente del almacenamiento.

El reto consiste en trabajar con previsiones capaces de reflejar la complejidad del mercado:
evolucion de la demanda, desarrollo renovable, cierre nuclear, precios del gas y del CO,,
interconexiones, canibalizacion de precios, almacenamiento, hibridacién, vertidos, servicios de
flexibilidad y cambios regulatorios.

Mirar a 5, 10, 20 o 40 afos
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Las decisiones de inversion en energia no se toman para el corto plazo. Un proyecto renovable, una
bateria o una planta hibrida necesitan una vision de mercado que abarque décadas. Por eso, el valor
de una previsién de largo plazo no esta en ofrecer una cifra aislada, sino en construir una vision
coherente de escenarios, riesgos y oportunidades.

Si fuera posible observar hoy los precios capturados dentro de 5, 10, 20 o 40 afos, muchos activos
gue actualmente parecen tensionados por su estructura financiera podrian mostrar un valor
estratégico muy superior. En un sistema eléctrico sin emisiones, con mayor electrificacion y sin
centrales nucleares, la generacién renovable, el almacenamiento y los puntos de conexién tendran un
papel fundamental.

La previsién del precio de la Colaboracion nimero 750 con El Periédico de la

electricidad a 15 afios que hizo Energia
Aleasoft en 2010 llega a
término: el resultado te
sorprendera La consultora que
fund6 Antonio Delgado
practicamente ha calcado la
curva de precios, algo Durante estos afios, el objetivo ha sido aportar analisis,
fundamental para los contexto y vision de largo plazo sobre los mercados de
desarrolladores de renovables energia europeos, la evolucién de los precios, la
asi como a los compradores financiacién de proyectos, las energias renovables, los
de energl’a. PPA, el almacenamiento y los grandes retos de la
transicién energética .

Esta noticia marca la colaboracion nimero 750 de
AleaSoft con El Periédico de la Energia, una relacion
editorial iniciada en 2019 y mantenida con una frecuencia
de al menos dos publicaciones cada semana.

La prevision realizada en 2010 para el mercado ibérico de electricidad resume bien esa filosofia: en
un sector tan expuesto a la volatilidad, la incertidumbre y los cambios regulatorios, las decisiones
estratégicas necesitan previsiones independientes, rigurosas y coherentes con los fundamentos del
mercado.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting .




