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Renovables

Los precios de la electricidad bajan en Europa al ritmo de la
energia solar...y es solo febrero

® La produccidn solar fotovoltaica aumento en los principales mercados europeos en comparacion con la
semana anterior.
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Los precios de la electricidad bajan en Europa al ritmo de la energia solar...y es sélo febrero
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Aleasoft Energy Forecasting Martes, 24 febrero 2026

En la tercera semana de febrero, los precios de la mayoria de los principales mercados europeos
bajaron, con la excepcion del mercado ibérico donde se recuperaron respecto a la semana anterior,
aunque continuaron entre los mas bajos de Europa. La mayoria de los mercados registraron precios
diarios minimos desde inicios de afio. La produccién fotovoltaica aumenté y en Italia la edlicay la
solar marcaron nuevos maximos para un dia de febrero. La demanda eléctrica disminuy6 en la
mayoria de los mercados. Los futuros de gas y de CO2 marcaron sus precios de cierre mas bajos
desde enero de 2026 y mayo de 2025, respectivamente, mientras que los de Brent alcanzaron el mas
alto desde julio.

Produccion solar fotovoltaica

En la semana del 16 de febrero, la produccién solar fotovoltaica aumenté en los principales
mercados europeos en comparacion con la semana anterior. El mercado portugués registré el mayor
aumento, del 95%, y encadend su tercera semana consecutiva al alza. En el mercado espafiol, la
produccién fotovoltaica también crecié por tercera semana consecutiva, en esta ocasiéon un 69%. En
el mercado italiano, el aumento fue del 62%, acumulando ya cuatro semanas de subidas. Por su
parte, el mercado francés, con un incremento del 39%, revirtié la tendencia descendente de la
semana anterior. El mercado aleman registré el menor crecimiento, del 5,4%.
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El mercado italiano registré un nuevo maximo histérico de produccion solar fotovoltaica en un dia de
febrero, al alcanzar los 110 GWh el domingo 22 de febrero.

Durante la semana del 23 de febrero, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion aumentara en los mercados aleman, italiano y espafiol.

Produccion edlica

Durante la semana del 16 de febrero, la produccién eélica aumentd un 60% en el mercado aleman,
tras dos semanas de descensos. En el mercado italiano, el incremento fue del 33%, revirtiendo la
tendencia a la baja de la semana anterior. En el mercado francés, la produccién con esta tecnologia
subid por tercera semana consecutiva, aunque registro el menor crecimiento, del 1,7%. En cambio, en
la peninsula ibérica la produccion edlica disminuy6, un 56% en Portugal y un 33% en Espafia.

El martes 17 de febrero, el mercado italiano registré un nuevo maximo histérico de produccion edlica
en un dia de febrero, al alcanzar los 178 GWh.

En la semana del 23 de febrero, segun las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion con esta tecnologia disminuira en los principales mercados europeos.

Demanda eléctrica

En la semana del 16 de febrero, la demanda eléctrica disminuyé en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. El mercado portugués registré la mayor
caida, del 7,7%, y encadend su segunda semana consecutiva de descensos. Esta reduccién de la
demanda estuvo favorecida por la celebracion del Martes de Carnaval, el 17 de febrero. Le siguieron
los mercados britanico, espafiol e italiano, con bajadas del 3,4%, 2,5% y 1,7%, respectivamente. El
mercado francés revirtio la tendencia al alza de la semana anterior y registr6é un descenso del 0,8%.
Por el contrario, la demanda aumenté en el mercado belga un 1,5% y en el mercado aleman un 0,7%,
tras dos semanas de descensos en este ultimo.

Al mismo tiempo, las temperaturas medias fueron mas suaves que la semana anterior en Gran
Bretafia, Francia y Bélgica, con incrementos de entre 0,2°C en Gran Bretafiay 0,7°C en Bélgica. Por su
parte, las temperaturas medias descendieron en Portugal, Alemania, Italia y Espafia, con bajadas de
entre 0,6°C en Portugal y 1,0°C en Espafia.

Para la semana del 23 de febrero, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting
, la demanda disminuira en los mercados aleman, francés, italiano, britanico y belga. En cambio, en
Espafia y Portugal se prevé un aumento.

Mercados eléctricos europeos

Los precios de la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos se recuperaron
ligeramente en los primeros dias de la tercera semana de febrero, pero volvieron a descender en la
segunda mitad de la semana. Como resultado, los precios promedio semanales de la mayoria de los
mercados bajaron respecto a la semana anterior. La excepcidn fue el mercado ibérico, con subidas
del 230% en Espafiay el 581% en Portugal, respectivamente. El mercado italiano registrd el menor
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descenso, del 9,8%. En cambio, el mercado nérdico y el francés alcanzaron las mayores caidas
porcentuales de precios, del 26% y el 28%, respectivamente. En el resto de los mercados analizados
en AleaSoft Energy Forecasting, los precios bajaron entre el 16% del Reino Unido y el 22% del
mercado de Bélgica.

En la semana del 16 de febrero, los promedios semanales fueron inferiores a 90 €/MWh en la
mayoria de los mercados eléctricos europeos. Las excepciones fueron los mercados nérdico e
italiano, cuyos promedios fueron de 93,02 €/MWh y 104,82 €/MWAh, respectivamente. En cambio, los
mercados portugués, espafiol y francés registraron los menores promedios semanales, de 14,86
€/MWh, 20,57 €/MWh y 28,32 €/MWh, respectivamente. En el resto de los mercados analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, los precios estuvieron entre los 72,82 €/MWh del mercado belgay los
86,13 €/MWh del mercado aleman.

Por lo que respecta a los precios diarios, el lunes 16 de febrero, el mercado portugués alcanzo el
menor promedio de la semana entre los mercados analizados, de 3,50 €/MWh. Ese dia, el mercado
espafol también registré un precio inferior a 5 €/MWh. Por otra parte, el mercado francés alcanzé un
precio de 9,56 €/MWh el domingo 22 de febrero. Este fue su precio diario mas bajo desde el 6 de
octubre de 2025. El dia 22 de febrero, el mercado italiano alcanzé su precio mas bajo desde el 27 de
octubre de 2025, de 86,34 €/MWHh.

En el caso del mercado belga, el 22 de febrero, el precio fue de 43,92 €/MWHh, el mas bajo de este
mercado desde el 2 de noviembre de 2025. El domingo, los mercados aleman, britanico y neerlandés
registraron sus precios mas bajos desde el 2 de enero, de 53,86 €/MWh, 51,84 €/ MWh y 54,37
€/MWh, respectivamente. En cambio, el mercado nérdico alcanzé su precio mas bajo desde el 3 de
enero, de 69,07 €/MWh, el sdbado 21 de febrero.

Por otra parte, los mercados aleman, italiano y nérdico registraron precios diarios superiores a 100
€/MWh en alguna sesion de la tercera semana de febrero. En el mercado italiano, los precios diarios
superaron los 105 €/MWh en la mayoria de las sesiones, mientras que el mercado nérdico alcanzé el
promedio diario mas elevado de la semana entre los mercados analizados, de 128,91 €/MWh, el dia
18 de febrero.

En la semana del 16 de febrero, el descenso de los precios del gas y de los derechos de emisién de
C02, el aumento de la produccion solar y el descenso de la demanda en la mayoria de los mercados
propiciaron la caida de los precios en los mercados eléctricos europeos. El incremento de la
produccion edlica en Alemania, Francia e Italia también contribuy6 a las caidas de precios. En
cambio, la caida de la produccidn edlica en la peninsula ibérica favorecid la recuperacion de los
precios en Espafa y Portugal.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la cuarta semana de
febrero, los precios aumentaran en la mayoria de los mercados eléctricos europeos, influenciados
por el descenso de la produccion edlica. Sin embargo, el descenso de la demanda podria favorecer la
caida de los precios en los mercados aleman y belga. El notable incremento de la produccién solar
en el mercado aleman también contribuira a este comportamiento.

Brent, combustibles y CO2
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Durante la tercera semana de febrero, los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el
Front-Month en el mercado ICE registraron una tendencia mayoritariamente ascendente. Sin
embargo, el martes 17 de febrero, los precios descendieron, registrando el precio de cierre minimo
semanal, de 67,42 S$/bbl. Por otra parte, como consecuencia de los incrementos de precios
registrados durante la semana, el viernes 20 de febrero, estos futuros alcanzaron su precio de cierre
maximo semanal, de 71,76 $/bbl. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este
precio fue un 5,9% mayor al del viernes anterior y el mas alto desde el 31 de julio de 2025.

Durante la tercera semana de febrero, el incremento de la tensién en Oriente Medio propicio el
aumento de los precios de los futuros de petréleo Brent. Sin embargo, las expectativas sobre la
segunda ronda de negociaciones entre Estados Unidos e Iran, las conversaciones de paz entre Rusia
y Ucrania, asi como la posibilidad de que la OPEP+ reanude sus incrementos de produccién en abril,
contribuyeron al descenso de los precios el martes 17 de febrero. La falta de resultados en las
negociaciones en ambos casos, asi como el incremento de la tensién en Oriente Medio, favorecieron
que los precios continuaran aumentando durante el resto de la tercera semana de febrero.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front-Month, el martes 17 de febrero,
registraron su precio de cierre minimo semanal, de 29,82 €/MWh. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el mas bajo desde el 10 de enero. En las siguientes
sesiones de la semana, los precios de cierre superaron los 31 €/MWh. El jueves 19 de febrero, estos
futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 33,52 €/MWh. Sin embargo, el viernes 20
de febrero, el precio de cierre bajé hasta 32,03 €/MWh y fue un 1,4% menor al del viernes anterior.

Los prondsticos de temperaturas mas suaves en Europa, asi como temperaturas mas elevadas en
Estados Unidos que hicieron aumentar la disponibilidad gas natural licuado para la exportacion,
permitieron que, en las primeras sesiones de la tercera semana de febrero, los precios de cierre
fueran inferiores a los de la semana anterior, situandose el martes por debajo de 30 €/ MWh. Sin
embargo, los temores a problemas de suministro debidos al incremento de las tensiones entre
Estados Unidos e Iran propiciaron la recuperacioén de los precios en la segunda mitad de la semana.
Sin embargo, el viernes el precio de cierre todavia fue ligeramente inferior al del viernes anterior.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2026, el lunes 16 de febrero, registraron su precio de cierre minimo
semanal, de 69,16 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue el
mas bajo desde el 2 de mayo de 2025. Durante el resto de la tercera semana de febrero, los precios
de cierre se mantuvieron por encima de 70 €/t, aumentado en la mayoria de las sesiones. En
consecuencia, el viernes 20 de febrero, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo
semanal, de 73,79 €/t. Este precio fue un 4,4% mayor al del viernes anterior.

Analisis sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europay el
almacenamiento en baterias

El jueves 12 de febrero, AleaSoft Energy Forecasting celebr6 su webinar mensual nimero 63. Tomas
Garcia, Senior Director, Energy & Infrastructure Advisory en JLL particip6 por quinta vez en la serie de
webinars mensuales. Los principales temas analizados durante ese webinar incluyen la evolucién 'y

perspectivas de los mercados de energia europeos, insights de las transacciones recientes de BESS
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en Espana y los drivers clave para la valoracion de proyectos BESS stand-alone en Espafia. La
empresa ha publicado un extracto de la mesa de analisis del webinar en su canal de YouTube,
AleaSoft Energy Forecasting , asi como en Spotify y en iVoox.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting .



