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Mercados

La nueva excepcion ibérica: Espaiia y Portugal se
desconectan del resto de mercados eléctricos europeos

® Los precios promedio semanales de la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos subieron
respecto a la semana anterior.

Los mercados eléctricos.

https://elperiodicodelaenergia.com/la-nueva-excepcion-iberica-espana-y-portugal-se-desconectan-del-resto-de...
Aleasoft Energy Forecasting Martes, 03 febrero 2026

En la ultima semana de enero, los precios semanales de la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos fueron ligeramente superiores a los de la semana anterior y se situaron por
encima de 110 €/MWh. En cambio, el mercado ibérico volvié a desacoplarse, con promedios
cercanos a los 20 €/MWh, favorecidos por la produccién edlica y una menor demanda eléctrica. En
Italia, la fotovoltaica alcanz6 la producciéon mas alta para un dia de enero. Los futuros del gas TTF y
del Brent marcaron maximos desde junio y agosto de 2025, respectivamente, mientras que los del
CO2 registraron su nivel mas bajo desde noviembre.

Produccion solar fotovoltaica

En la semana del 26 de enero, la produccién solar fotovoltaica aumenté en los mercados de Francia
e Italia respecto a la semana anterior. El mercado italiano registré el mayor incremento, del 41%,
mientras que el mercado francés encadend su segunda semana consecutiva de aumentos, con un
crecimiento del 13%. En cambio, los mercados de la peninsula ibérica y el mercado aleman
registraron descensos en la generacion con esta tecnologia. Portugal y Espaia mantuvieron la
tendencia descendente por tercera semana consecutiva y registraron caidas del 30% y 34%,
respectivamente. El mercado aleman experimentd la mayor caida, del 64%, tras mostrar una
tendencia alcista durante las dos semanas previas.
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El 27 de enero, el mercado italiano alcanzé un récord histérico de produccion fotovoltaica para un dia
de enero, con una generaciéon de 69 GWh.

Para la semana del 2 de febrero, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion aumentara en los mercados aleman, espanol e italiano en comparacién
con la semana anterior.

Produccion edlica

En la ultima semana de enero, la produccién edlica aumento6 en la mayoria de los principales
mercados europeos respecto a la semana anterior. El mercado italiano registré el mayor aumento,
del 14%, mientras que el mercado portugués mostré la menor subida, del 10%. Ambos mercados
mantuvieron la tendencia al alza por segunda semana consecutiva. En el mercado aleman también
aumento la generacion edlica durante la semana, con una subida del 13%, y revirtio la tendencia
descendente observada durante las tres semanas anteriores.

En el mercado espafiol la produccion edlica se mantuvo en un nivel similar al de la semana anterior,
con un ligero descenso del 2,5%, mientras que en Francia la produccién con esta tecnologia cayé un
32% respecto a la semana precedente.

Durante la semana, el mercado italiano alcanzo el 28 de enero su tercera mayor produccion edlica
historica en un dia de enero, con una generacion de 173 GWh, tras los registros de los dias 9y 10 de
enero de 2026, de 182 GWh y 188 GWh, respectivamente.

Para la primera semana de febrero, segun las previsiones de produccién edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion con esta tecnologia aumentara en los mercados de Alemania, Francia'y
Espafa. Sin embargo, los mercados de Portugal e Italia registraran descensos.

Demanda eléctrica

En la semana del 26 de enero, la demanda eléctrica aumentd en la mayoria de los principales
mercados europeos en comparacion con la semana anterior. El mercado britanico registré el mayor
incremento, del 3,7% tras dos semanas de descensos. Los mercados italiano y aleman mostraron las
menores subidas, del 0,1% y del 0,3%, respectivamente, y mantuvieron la tendencia ascendente por
quinta semana consecutiva en ambos casos. El mercado francés encadené su segunda semana de
crecimientos, con un aumento del 1,4%.

Por otro lado, los mercados de la peninsula ibérica y Bélgica redujeron la demanda respecto a la
semana anterior. El mercado belga registré la menor caida, del 0,8%, y acumulé descensos por
tercera semana consecutiva. Los mercados de Espafa y Portugal cambiaron la tendencia al alza 'y
registraron caidas del 2,3% y del 7,5%, respectivamente, tras tres semanas consecutivas de
incrementos.

En la dltima semana de enero, las temperaturas medias fueron menos frias que en la semana
anterior en la mayoria de los mercados analizados. Portugal registré la mayor subida, de 2,2 °C,
mientras que Francia presenté el menor incremento, de 0,1 °C. En Italia, Alemania y Espana, las
temperaturas medias aumentaron 0,2 °C, 1,6 °C y 2,0 °C, respectivamente. En cambio, en Gran
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Bretafia y Bélgica, las temperaturas medias descendieron 1,3 °Cy 2,0 °C, respectivamente, frente a la
semana precedente.

Para la primera semana de febrero, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy
Forecasting , la demanda aumentara en los mercados de Gran Bretaia, Bélgica y Espafia. En cambio,
los mercados de Alemania, Portugal, Italia y Francia registraran descensos en la demanda.

Mercados eléctricos europeos

Durante la ultima semana de enero, los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos
fueron ligeramente superiores a los de la segunda mitad de la semana anterior. Como resultado, los
precios promedio semanales de la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos
subieron respecto a la semana anterior. Las excepciones fueron el mercado IPEX de Italia y el
mercado MIBEL de Espafia y Portugal, con descensos del 4,7%, 64% y 73%, respectivamente. En
cambio, el mercado EPEX SPOT de Francia registré la mayor subida porcentual de precios, del 8,5%.
En el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los precios subieron entre el
1,2% del mercado EPEX SPOT de Alemaniay el 7,8% del mercado EPEX SPOT de Bélgica.

En la semana del 26 de enero, los promedios semanales fueron superiores a 110 €/MWh en la
mayoria de los mercados eléctricos europeos. Las excepciones fueron los mercados portugués y
espafol, cuyos promedios se situaron en 17,25 €/MWh y 23,03 €/MWh, respectivamente. En cambio,
el mercado italiano registr6 el mayor promedio semanal, de 140,74 €/MWh. En el resto de los
mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting , los precios estuvieron entre los 111,50
€/MWh del mercado francés y los 123,31 €/MWh del mercado aleman.

Por lo que respecta a los precios diarios, en la mayoria de los mercados analizados en AleaSoft
Energy Forecasting los precios superaron los 90 €/MWh durante la ultima semana de enero. La
excepcion fue el mercado MIBEL, cuyos precios diarios se mantuvieron por debajo de 40 €/MWh. El
domingo 1 de febrero, el mercado portugués alcanzé el menor promedio de la semana entre los
mercados analizados, de 1,04 €/MWh. Este fue su precio diario mas bajo desde el 9 de abril de 2024.
En el caso del mercado espafiol, el sdbado 31 de enero, el precio fue de 5,57 €/MWh, el menor precio
diario de este mercado desde el 24 de mayo de 2025.

Por otra parte, el mercado Nord Pool de los paises nordicos y los mercados aleman, belga, italiano y
neerlandés registraron precios diarios superiores a 130 €/MWh en algunas sesiones de la ultima
semana de enero. En el mercado italiano, los precios diarios superaron los 145 €/MWh los cuatro
primeros dias de la semana. Este mercado alcanzé el promedio diario mas elevado de la semana
entre los mercados analizados, de 150,97 €/MWh, el martes 27 de enero.

En la semana del 26 de enero, el aumento de los precios del gas, el incremento de la demanda y el
descenso de la produccién solar en la mayoria de los mercados contribuyeron al incremento de los
precios en los mercados eléctricos europeos. En Francia, la caida de la produccion edlica también
favoreci6 el incremento de los precios. Sin embargo, la caida de la demanda en Espafia y Portugal
propicié el descenso de los precios en el mercado MIBEL. Ademas, en Portugal aumenté la
produccidn edlica, mientras que en Espana la produccion edlica se mantuvo en niveles similares a
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los de la semana anterior y crecié la produccién hidroeléctrica. En el mercado italiano, el incremento
de la produccidn edlica y solar también contribuy6 al descenso de los precios.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la primera semana de
febrero, los precios bajaran en la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos,
influenciados por el aumento de la produccién edlica y solar en la mayoria de los mercados, asi
como por el descenso de la demanda en algunos casos. Sin embargo, la caida de la produccién
edlica en Portugal favorecera el incremento de los precios en este mercado.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front-Month en el mercado ICE registraron su precio de cierre
minimo semanal, de 65,59 $/bbl el lunes 26 de enero. Posteriormente los precios aumentaron hasta
el jueves 29 de enero. Ese dia, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de
70,71 $/bbl. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue el mas alto
desde el 1 de agosto de 2025. El viernes 30 de enero, el precio de cierre fue ligeramente inferior, de
70,69 S/bbl. Este precio fue un 7,3% mayor al del viernes anterior.

El temor a los posibles efectos sobre el suministro mundial de petréleo de la creciente tensién entre
Estados Unidos e Iran propicio el incremento de los precios de los futuros de petréleo Brent en la
ultima semana de enero. La debilidad del délar también contribuy6 al incremento de los precios. Por
otra parte, la OPEP+ acordé el domingo 1 de febrero mantener la pausa en sus aumentos de
produccién en el mes de marzo.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front-Month,
durante la dltima semana de enero, se mantuvieron por encima de 38 €/MWh. El martes 27 de enero,
registraron su precio de cierre minimo semanal, de 38,09 €/MWh. Los precios aumentaron en las
siguientes sesiones. Como resultado, el jueves 29 de enero, estos futuros alcanzaron su precio de
cierre maximo semanal, de 40,11 €/MWh. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy
Forecasting, este precio fue el mas alto desde el 24 de junio de 2025. Tras una caida del 2,1%
respecto al dia anterior, el viernes 30 de enero, el precio de cierre fue de 39,29 €/MWh, un 1,9% menor
al del viernes anterior.

En la ultima semana de enero, los bajos niveles de las reservas europeas, los problemas de
suministro desde Estados Unidos debidos a las condiciones meteoroldgicas adversas en ese pais 'y
el temor a los efectos sobre el suministro de las tensiones en Oriente Medio propiciaron que los
precios de cierre de los futuros de gas TTF superaran 38 €/MWh durante toda la semanay
alcanzaran su valor mas alto de los ultimos meses el 29 de enero. Sin embargo, la recuperacion en el
suministro estadounidense contribuyo al descenso de los precios al final de la semana.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emisién de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2026, continuaron por debajo de 90 €/t
durante la Ultima semana de enero. El martes 27 de enero, estos futuros alcanzaron su precio de
cierre maximo semanal, de 88,37 €/t. Posteriormente, los precios bajaron. Como consecuencia, el
viernes 30 de enero, estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 81,26 €/t.
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Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue un 8,1% menor al del
viernes anterior y el mas bajo desde el 1 de noviembre de 2025.

Analisis sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europay el
almacenamiento en baterias

El jueves 12 de febrero, AleaSoft Energy Forecasting celebrara la edicion nimero 63 de su serie de
webinars mensuales. Tomas Garcia, Senior Director, Energy & Infrastructure Advisory en JLL,
participara por quinta vez en la serie de webinars. Los principales temas a analizar durante el
webinar incluirdn la evolucion y perspectivas de los mercados de energia europeos, insights de las
transacciones recientes de BESS en Espafia y los drivers clave para la valoracion de proyectos BESS
stand-alone en Espafia.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting .




