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El sector renovable entra en una nueva fase marcada por la saturación de los mercados eléctricos y
la pérdida de valor de la producción en determinadas horas. En este contexto, la hibridación con
almacenamiento se consolida como la vía para optimizar ingresos, reducir riesgos y adaptar los
activos a un entorno cada vez más volátil y competitivo.

El sector renovable está entrando en una nueva fase. Tras años de crecimiento acelerado,
especialmente en fotovoltaica , los mercados eléctricos europeos , y en particular el español, están
mostrando señales claras de saturación. Los precios cero o negativos , la canibalización solar y la
concentración de generación en determinadas horas del día están erosionando el valor de los activos
renovables.

La pregunta ya no es cuánto se produce, sino cuándo y a qué precio se vende la energía.

El problema: la pérdida estructural de valor

La lógica tradicional de los proyectos renovables , basada en maximizar la producción y asegurar
ingresos mediante PPA o mercado, está bajo presión. La creciente frecuencia de precios cero o
negativos en horas solares, junto con la canibalización fotovoltaica, donde una mayor producción
implica menores precios, y la saturación del sistema en horas pico, están reduciendo el valor
marginal de la energía.
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La hibridación está cambiando los criterios de bancabilidad al mejorar el perfil de riesgo, estabilizar los
flujos de caja y permitir estructuras contractuales más sofisticadas.
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El resultado es un deterioro progresivo de los ingresos esperados, especialmente en activos
merchant o semi‑merchant.

La respuesta: hibridación como nueva arquitectura de valor

Frente a este escenario, la hibridación con almacenamiento de energía emerge como una solución
estructural. No se trata de una mejora incremental, sino de un cambio profundo en la lógica de
operación. La capacidad de desplazar energía hacia horas de mayor valor, participar en mercados de
ajuste y construir perfiles de ingresos más robustos transforma completamente el papel del activo.

La planta deja de ser únicamente una instalación de generación para convertirse en un sistema
optimizado.

Casos reales que ilustran el cambio

La combinación de baterías con generación renovable permite capturar valor de múltiples formas. En
el caso de la fotovoltaica con almacenamiento, es posible aprovechar diferenciales intradiarios de
precio, reducir o eliminar vertidos y optimizar la venta en las horas más rentables. En múltiples
escenarios, esto se traduce en incrementos de ingresos de entre el 20% y el 40% respecto a una
operación sin almacenamiento.

En el caso de la eólica, la batería aporta estabilidad frente a la volatilidad del recurso, permite una
gestión más activa de la producción y mejora la previsibilidad de los ingresos, actuando como un
amortiguador del riesgo de mercado.

En los sistemas más avanzados, que combinan fotovoltaica, eólica y almacenamiento, la clave está
en la coordinación del conjunto. La complementariedad entre tecnologías reduce la volatilidad
agregada y permite optimizar el rendimiento global del portfolio, generando valor más allá de cada
activo individual.

Impacto directo en financiación: la nueva exigencia del mercado

La implicación más relevante de este cambio es financiera. La hibridación está cambiando los
criterios de bancabilidad al mejorar el perfil de riesgo, estabilizar los flujos de caja y permitir
estructuras contractuales más sofisticadas.

Además, se está consolidando una tendencia clara: las entidades financieras comienzan a exigir
escenarios con almacenamiento para financiar proyectos renovables. Lo que hace pocos años era
una opción, se está convirtiendo progresivamente en una condición necesaria.

El factor crítico: modelización avanzada

Sin embargo, no toda hibridación genera valor por sí misma. Uno de los riesgos más frecuentes es la
sobreestimación de ingresos cuando se utilizan modelos simplificados basados en precios medios o
spreads históricos.
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La realidad operativa exige modelos horarios de largo plazo, escenarios probabilísticos y la
integración de múltiples mercados, como el spot, el intradiario y los servicios de ajuste. Sin este nivel
de rigor, la toma de decisiones puede conducir a errores en la valoración de proyectos y en su
financiación.

Riesgos que no deben ignorarse

El desarrollo del almacenamiento también presenta desafíos relevantes. La posible compresión
futura de spreads por una alta penetración de baterías, la incertidumbre en la evolución de precios y
un marco regulatorio aún en desarrollo obligan a adoptar un enfoque prudente y basado en análisis
avanzados.

Conclusión clara: el nuevo estándar del sector

La hibridación no es una tendencia tecnológica, sino el nuevo estándar competitivo del sector
renovable. En un entorno marcado por la saturación y la volatilidad, la rentabilidad ya no depende
únicamente de producir energía, sino de gestionarla estratégicamente.

Los activos que no incorporen esta lógica quedarán expuestos a una erosión progresiva de valor.
Aquellos que sí lo hagan no solo protegerán su rentabilidad, sino que la redefinirán.

Análisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre mercados de energía y
almacenamiento en Europa

El jueves 16 de abril, AleaSoft Energy Forecasting celebrará la 65ª edición de su serie de webinars
mensuales. En esta sesión se analizarán la evolución reciente y las perspectivas de los mercados de
energía europeos, así como el papel del almacenamiento de energía, su marco regulatorio, su
situación actual y las oportunidades que presenta en el nuevo contexto del sistema eléctrico.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting .
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