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Acciona tendra un Ebitda un 28% inferior en el primer
semestre por el negocio energético en Espana

® Acciona reducira su Ebitda del primer semestre un 28%, hasta unos 1.126 millones de euros, debido al
impacto del negocio energético en Espafia.

"

Acciona. Jose Manuel Entrecanales
Acciona

https://www.merca2.es/2026/07/16/acciona-ebitda-semestre-2417919/
José Julian Martin Jueves, 16 julio 2026

Acciona, que consolida Acciona Energia, reducira su Ebitda del primer semestre un 28% , hasta unos
1.126 millones de euros, debido al impacto del negocio energético en Espania.

Estas seran las claves de los resultados, segun los

Acciona Energl'a y Acciona analistas de CIMD Intermoney :

anunciaran sus resultados del 5 icidad
primer semestre el jueves 30

de julio tras el cierre del « Acciona Energia registraria una caida del 15% en ingresos
mercado, celebrando una y del 53% en EBITDA , debido principalmente al mercado
conferencia telefénica espafiol. Entre los factores destacan la ausencia de
conjunta al dia siguiente. rotaciones de activos realizadas en 2025, la caida de los

precios de la electricidad y cambios en el perimetro de
consolidacion.

» El negocio internacional compensaria parcialmente esta debilidad. En América se espera un
crecimiento del EBITDA del 7% , apoyado en mayores volumenes de generacion, mientras que
Australia duplicaria practicamente su EBITDA gracias al fuerte aumento de la produccion
edlica.


https://www.merca2.es/2026/07/16/acciona-ebitda-semestre-2417919/
https://www.merca2.es/author/jose-julian-martin/

www.mercaz2.es

Fecha Publicacion: jueves, 16 de julio de 2026
Paginas: 3

Valor Publicitario: 2697,94 €

V. Unicos: 137554

* En Acciona, que consolida Acciona Energia, el EBITDA del semestre se reduciria un 28% , hasta
unos 1.126 millones de euros, debido al impacto del negocio energético en Espafia. No
obstante, el resto de las divisiones mostraria un comportamiento mas sélido.

« Infraestructuras mantendria margenes estables en construccion y avances moderados en
Concesiones y Agua, mientras que Nordex aportaria un crecimiento del 13% en EBITDA gracias
a la mejora de margenes.

Acciona: Nordex pasa de lastre a motor de valor y abre el debate sobre una posible venta

De cara al conjunto de 2026, Intermoney sitda su prevision de EBITDA en la parte baja de la guia de la
compaiiia ( 2.815 millones de euros ), aunque considera que el mercado podria estar infravalorando
la aportacién de Nordex. La firma mantiene su recomendacién de Comprar para Acciona al
considerar que la recuperacion del negocio energético en el segundo semestre deberia mejorar la
evolucion del ejercicio.

Imagen: Acciona. Nordex

Previa de resultados de Acciona y Acciona Energia

Para Acciona, Intermoney espera unos ingresos casi constantes a junio, aunque el EBITDA
descenderia un -28% hasta los 1.121 millones. Las razones de este descenso son, de nuevo, las
caidas en Espaiia . En el resto de los negocios, esperan:

 En Infraestructuras (EBITDA +4% hasta los 431 millones), esperamos unos margenes
constantes en construccion, lo que le permitiria basicamente repetir el EBITDA del afio pasado,
247 millones, mientras que habria incrementos moderados en Concesiones y Agua; el negocio
de servicios se consolida ahora en la division de Otras Actividades.

e Esperan una contribucion de 285 millones en Nordex , implicando un crecimiento del +13%, tras
una subida de margenes de unos 60-70 pb durante el pasado semestre

» En Otras Actividades, no esperan grandes cambios, que incluiria una contribucion de unos 27
millones por parte de Bestinver.

Por debajo de EBITDA, quizas lo mds destacable seria una mayor carga de impuestos, que esperan
implique una tasa fiscal cercana al 30%, por una mayor contribucién por parte de mercados con
tasas altas, tales como Australia. Intermoney espera en conjunto un resultado neto de 169 millones
para Acciona a junio de 2026, o un descenso cercano al -70%.

Iberdrola y Acciona Energia podrian liderar la carrera europea por los minerales criticos

Y en cuanto a Acciona Energia, esperan descensos del -155 y -53% en ingresos y EBITDA, debido al
mercado nacional. En Espafia, el descenso en EBITDA fue del -80% hasta los 125 millones, debido a
una serie de factores:

* Ausencia en el primer semestre del impacto de venta de activos a junio de 2025, 431 millones,
frente a cero en esta ocasién, que deberian contribuir durante el segundo semestre

* Descenso de precios medios por bajadas del precio del pool y la reforma de las bandas; en el
trimestre, la bajada de los precios conseguidos era del -39%
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e Cambio de perimetro, con activos minihydro y edlicos que contribuyeron parcialmente en el
primer semestre de 2025, y no en el primero de 2026.

Por otro lado, en Américas, Acciona Energia deberia beneficiarse de mayores volimenes en EEUU,
Canada y Republica Dominicana, parcialmente compensados por menores precios en EEUU, aunque
algo mayores en Chile. Todo ello desembocaria en un crecimiento de EBITDA del 7%. En Australia, los
crecimientos de energia edlica cercanos al 35-40% harian doblarse el EBITDA hasta unos 33
millones.

No habria grandes novedades por debajo de EBITDA, lo que implicaria un resultado neto de 40
millones, frente a unos 450 millones en junio de 2025, entonces impactada por la rotacién de activos,
gue apenas supuso un pago de impuestos por plusvalias.



