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Mercados Y Politica

La transicion energética tendria un coste macroeconomico
limitado, pero redistribuiria el crecimiento, segun BNEF

® [ a transicion energética tendria un impacto limitado sobre el PIB mundial, pero redistribuiria el
crecimiento entre paises y sectores, segin BloombergNEF y Bloomberg Economics. En su escenario de
transicion tecnologica, el PIB mundial seria un 0,1% inferior en 2050 al de un escenario sin transicion,...
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Pilar Sanchez Molina Viernes, 25 septiembre 2026

La transicion energética tendria un impacto limitado sobre el PIB mundial en términos agregados,
aunque sus efectos econdmicos serian muy desiguales entre paises, sectores y generaciones, segin
un analisis de BloombergNEF (BNEF) y Bloomberg Economics. El estudio, basado en los escenarios
del New Energy Outlook 2026, concluye que el coste econémico de la descarbonizaciéon mejora
sustancialmente cuando se incorporan los dafios climaticos evitados.

El andlisis compara tres posibles trayectorias hasta 2050: el Economic Transition Scenario (ETS),
basado en la evolucidn de las tecnologias en funcién de su competitividad econdémica; el Net Zero
Scenario (NZS), que plantea una senda de maximo esfuerzo creible para alcanzar cero emisiones
netas a mediados de siglo; y el No Transition Scenario (NTS), en el que la descarbonizacién se frena
en gran medida.

En el ETS, las emisiones se reducen casi un 20% respecto al escenario sin transicién y el PIB mundial
en 2050 se sitia aproximadamente un 0,1% por debajo del NTS. El NZS implica un coste inicial
mayor: el PIB mundial seria alrededor de un 3% inferior al del escenario sin transicion en 2050, una
magnitud que BNEF situa en linea con estimaciones de la literatura econémica sobre el clima.

El coste depende de la estructura econémica
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Los resultados agregados ocultan diferencias importantes entre economias. Los paises con una
elevada dependencia de la extraccion y produccién de carbén, petroleo y gas sufren una pérdida de
ingresos a medida que disminuye la demanda mundial de combustibles fésiles.

En sentido contrario, las economias con industrias desarrolladas de tecnologias limpias o acceso a
electricidad renovable de bajo coste pueden beneficiarse del cambio en la estructura de la demanda
energética. China constituye un caso destacado en el andlisis, ya que su posicién como fabricante,
usuario y exportador de tecnologias limpias permite compensar parte de la pérdida de actividad
asociada a su sector del carbon.

En el ETS, la mayor parte del ajuste econdmico procede del cambio tecnolégico y de los precios
relativos. A medida que la electricidad renovable se abarata y aumenta su disponibilidad, las
empresas sustituyen combustibles fésiles por electricidad y otras tecnologias bajas en emisiones. El
proceso reduce los costes energéticos, aumenta la inversion en infraestructuras y genera demanda
de tecnologias limpias, al tiempo que reduce la actividad asociada a la produccion de combustibles
fosiles.

Una descarbonizacion mas rapida introduce costes adicionales cuando requiere reducir emisiones
cuya sustitucién tecnoldgica resulta mas compleja. Este efecto es limitado en algunas economias
avanzadas dentro del ETS, pero adquiere mayor importancia y se extiende a mas paises en el
escenario NZS.

Los dafios climaticos modifican el balance econémico

El analisis incorpora también los dafios fisicos asociados al cambio climatico. La reduccion de
emisiones de los escenarios ETS y NZS limita el aumento de las temperaturas y, con ello, los
impactos econémicos derivados del calentamiento respecto al escenario sin transicion.

En el ETS, los danos climaticos evitados superarian en 2050 los costes de la transicién a escala
mundial y en practicamente todas las regiones analizadas. El resultado es que esta trayectoria seria
ya economicamente beneficiosa para la economia mundial en ese horizonte cuando se consideran
ambos efectos.

ElI NZS requiere una inversion y un esfuerzo econémico mayores y tarda mas tiempo en
compensarlos. En 2050, los dafios fisicos evitados cubririan aproximadamente la mitad del coste
mundial de alcanzar las cero emisiones netas. A mas largo plazo, sin embargo, los beneficios
acumulados aumentan y superan ampliamente los costes hacia 2100.

Un ajuste econémico impulsado por la tecnologia

Para cuantificar estos efectos, BNEF combind sus proyecciones del sistema energético con el
modelo macroecondmico de equilibrio general computable de Bloomberg Economics. El modelo
incorpora las previsiones sobre costes tecnoldgicos, electrificacion, demanda de combustibles,
generacion eléctrica y emisiones y analiza cémo estos cambios se transmiten al conjunto de la
economia.
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El andlisis considera los efectos sobre precios, inversién, asignacion de capital, renta de los hogares,
competitividad y comercio internacional. De este modo, la transicion energética no se evalua
unicamente como un cambio en el mix de generacion o en las emisiones, sino también por sus
efectos sobre la actividad econémica y la distribucion de recursos.




