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Las energéticas espainolas venden activos renovables
con potencia equivalente a doce centrales nucleares
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nucleares_1_13345593.html

Antonio M. Vélez July 1, 2026

« Ingresan mas de 15.000 millones vendiendo participaciones
minoritarias o activos completos; reducen riesgo y deuda,
liberan capital y financian inversiones con la rentabilidad de
muchas plantas bajo presion

El parque edlico de Wikinger. Iberdrola

Las grandes energéticas espafiolas han vendido en el ultimo lustro activos de energias
renovables en todo el mundo (fotovoltaica, edlica e hidraulica) por mas de 12 gigavatios
(GW) de potencia, equivalente a una docena de reactores nucleares. Con ello han
ingresado mas de 15.000 millones de euros, aunque el importe de algunas operaciones no
es publico.

Esta estrategia de rotacién de activos (en muchos casos, participaciones minoritarias)
busca reducir riesgo, liberar capital, controlar la deuda y financiar nuevas inversiones, en
un momento en el que las grandes eléctricas estan frenando inversiones millonarias en
renovables para lanzarse a invertir en redes y aprovechar la esperada electrificacion de la
economia.
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La tendencia se ha acelerado en los ultimos dos afos, con la rentabilidad de muchas
plantas bajo creciente presién y las energias limpias en el punto de mira de la ola
reaccionaria en paises como Estados Unidos.

En Espafia, la demanda eléctrica no termina de remontar y a la espera de que despegue
el almacenamiento, se estan multiplicando los precios cero o negativos en el mercado
mayorista, especialmente en los momentos de mas sol. Los hogares espafoles se han
ahorrado en su factura eléctrica 10 euros al mes en la crisis energética por el cierre del

estrecho de Ormuz gracias a las renovables, pero el sector se esta viendo muy
penalizado. En especial, plantas fotovoltaicas, sobre todo las mas recientes, que muchas
veces carecen de un suelo de precio aunque tengan su energia comprometida con
contratos bilaterales (conocidos como PPAs).

La mas activa en la venta parcial o total de proyectos ha sido Iberdrola. La mayor eléctrica
europea, pionera en renovables y uno de los lideres mundiales del sector, cerré 2025 con
un aumento del 3,8% en su potencia verde instalada (el menor desde 2018), hasta 46,1
GW. Desde 2021 se ha desprendido de mas de 5 GW en unas veinte transacciones.

Destaca la venta, en abril, de 1.232 megavatios (MW) edlicos y fotovoltaicos en México a
Cox, de Enrique Riquelme, rival de Florentino Pérez en las recientes elecciones a la
presidencia del Real Madrid. La transaccion, de 4.000 millones de délares (unos 3.400
millones de euros), incluyé 1.368 MW de ciclos combinados y cogeneracion.

En los ultimos afios Iberdrola ha cerrado alianzas con grandes inversores institucionales
para compartir la propiedad de estos activos. En Espania, tiene junto a la aseguradora
Mapfre unos 450 MW fotovoltaicos y edlicos. En enero de 2023 se alio con el fondo
soberano de Noruega (Norges Bank), el mayor del mundo, para invertir mas de 2.000
millones en la Peninsula, con una cartera de 2,5 GW.

La alianza mas significativa es la que tiene con Masdar, fondo soberano de Abu Dhabi
protagonista de varias operaciones, con el que anuncié en diciembre de 2023 (en el marco
de la COP28) un acuerdo para coinvertir 15.000 millones en el desarrollo de proyectos de
edlica marina e hidrégeno verde en mercados clave como Alemania, Reino Unido y
Estados Unidos, con el compromiso de triplicar la capacidad renovable a 2030.

Hasta ahora, los acuerdos con el fondo emirati se han limitado a edlica marina. En junio
de 2025, pactaron coinvertir 5.200 millones al 50% en el megaparque East Anglia 3 (1,4
GW), frente a la costa de Suffolk (Reino Unido), la mayor inversion de la década en esta
tecnologia. En julio de 2023 pactaron destinar 1.600 millones a Baltic Eagle (476 MW), en
Alemania. Masdar se baraja como posible comprador del 49% de East Anglia 2 (960 MW),
valorado en 5.000 millones, para el que |berdrola busca socio. En la primera fase (East
Anglia 1) se asocio en 2019 con el fondo Macquarie.
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En el Baltico aleman, la multinacional vasca ha vendido en los ultimos afios el 49% de
otros dos complejos edlicos marinos: en Wikinger, inaugurado en 2018 (350 MW), dio
entrada en septiembre de 2022 a Energy Infraestructure Partners (EIP) por 700 millones; y
en Windaker (315 MW), a la japonesa Kansai por 627 millones en diciembre de 2024. En
EEUU, acaba de culminar junto al fondo Copenhagen Infrastructure Partners su primer
complejo con esta tecnologia alli, Vineyard Wind (806 MW), que Donald Trump ha
intentado torpedear. Y ha vendido a Dominion Energy el arrendamiento del suelo del futuro
parque edlico offshore Kitty Hawk North, que prevé 800 MW en su primera fase.

En febrero de este ano, Iberdrola vendioé sus activos terrestres en Francia (118 MW
eolicos y una cartera renovable de 639) al grupo Technique Solaire; recientemente se ha
desprendido de su negocio en Hungria (158 MW) y cerca de 700 MW hidroeléctricos en
Brasil, Austria y Espafia. Hacia 2023 vendio el 49% de dos fotovoltaicas de 100 MW en
Extremadura a la gestora Aleph, de la familia Botin.

La caja resultante financiara la gran apuesta de los ultimos afos, las redes de transporte y
distribucién: en la ultima actualizacién del plan estratégico de Iberdrola (de septiembre
pasado) concentran el 65% de los 58.000 millones que prevé invertir hasta 2028.

A la mitad

Por su parte, Repsol parte de una posicion mucho mas rezagada en renovables. Este afio,
la petrolera ha recortado a la mitad, hasta 10 GW (ahora tiene 6 GW) el objetivo de
potencia para 2030 que fijé su Plan Estratégico 2021-2025. En 2022, tras vender a EIP y
Crédit Agricole Assurances un 25% de Repsol Renovables (operacion que valoré el 100%
de ese negocio en 4.383 millones), pagd 560 millones por Asterion Energies, con una
cartera de 7,7 GW en Espafa, Italia y Francia. La energética, que entonces tenia solo 1,6
GW verdes instalados, estaba en posicién compradora y en septiembre de 2023 pag6 715
millones por Connect Gen, con 20 GW en proyectos edlicos, solares y de almacenamiento
en EEUU.

Ahora Repsol suma ya ocho rotaciones de activos renovables por 3.850 MW en Espana y
EEUU. Acaba de vender a Masdar por unos 150 millones el 49,99% de una cartera en
Espafa con 705 MW edlicos y fotovoltaicos que entraron en funcionamiento en 2025 y el
primer trimestre de 2026, mas 500 MW de posibles proyectos de hibridacién (edlica, solar
y almacenamiento en baterias). La transaccién recortara su deuda neta en 700 millones y
no tendra impacto “significativo” en resultados, segun el grupo.

Se suma a la venta a Stonepeak, en abril de 2025, del 46,3% de una cartera de 777 MW

solares y de almacenamiento en EEUU, incluyendo su mayor fotovoltaica hasta entonces,
Frye, en Texas (632 MW); y tres operaciones con Pontegadea (de Amancio Ortega) entre
2021 y 2023: 635 millones por el 49% de 1.100 MW fotovoltaicos y edlicos en Espana.
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Posible exclusion

En este goteo de operaciones destaca también Acciona, que analiza la posible venta
parcial o total de la division de energia que saco a cotizar hace cinco afios. Ahora estudia
excluirla de Bolsa, como hizo Iberdrola en 2011 con su filial de renovables tras sacarla a
cotizar en 2007. La de Acciona vale actualmente unos 7.500 millones, frente a los mas de
14.000 millones que llegd a alcanzar en 2022, con el gas en niveles estratosféricos tras la
invasion de Ucrania.

El grupo de la familia Entrecanales cerré 2025 con 14,6 GW renovables instalados, un
4,9% menos. Desde 2024 se ha desprendido de casi 2,7 GW de capacidad renovable en
Espafa, Peru, Costa Rica, Sudafrica, Estados Unidos y México, por casi 3.300 millones.

Destaca la venta, a finales del afio pasado, a Mexico Infrastructure Partners (MIP), del
49% de su cartera fotovoltaica de 1,3 GW en EEUU y dos parques edlicos en México con
321 MW, por unos 855 millones; trece parques edlicos con 440 MW en Espana (con 351
MW potenciales de hibridacion) que vendié hace un afio a OPDE por 530 millones; y la
venta en 2025 de su negocio hidraulico (626 MW) en Espafa por 1.000 millones, con casi
500 millones de plusvalias.

La compradora de esa cartera fue Endesa, que tiene unos 11,3 GW renovables. La filial
del grupo semipublico italiano Enel, antafio socio de Acciona en la antigua eléctrica
publica espafiola, ha protagonizado dos grandes operaciones con Masdar. En julio de
2024 Endesa vendi6 al fondo emirati el 49,99% de EGPE Solar, que agrupaba sus plantas
fotovoltaicas en operacién (unos 2 GW), por 817 millones. La transaccion incluyé un PPA
para vender toda la energia generada por un plazo de 15 afos y “una posible hibridacion
futura” de almacenamiento por hasta 0,5 GW adicionales.

Masdar y Endesa firmaron entonces un acuerdo no vinculante para explorar una potencial
alianza dirigida al desarrollo conjunto de proyectos de generacion renovable en Espana. El
ano pasado el emirato compré a la eléctrica otro 49,99% de cuatro fotovoltaicas con 446
MW por 184 millones.

el articulo continta después del siguiente mensaje
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Por ultimo, Naturgy formalizé en julio de 2025, por un importe que no desveld, la venta de
una cartera de nueve proyectos fotovoltaicos y de baterias en Estados Unidos, segun
recogia el informe anual de 2025 de la energética. El documento advertia de
incertidumbres regulatorias tras la llegada de Trump, con “un giro en la politica energética
nacional orientada a la proteccién de la generacién convencional y la relajacion en los
compromisos del pais en la lucha contra el cambio climatico”.
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El grupo ha reclasificado como “disponibles para la venta” sus activos renovables en
Chile. Alli opera el parque edlico Cabo Leones Il (206 MW) y la fotovoltaica San Pedro
(106 MW), ambos en el desierto de Atacama. Naturgy anuncié en julio de 2021 un
ambicioso plan de crecimiento en renovables: pasar de 5 GW operativos en ese momento
a “mas de 14 GW” en diciembre de 2025. El plan no se ha cumplido: el pasado ejercicio
tenia 8,1 GW verdes instalados (de ellos, 5,7 GW en Espafia).
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