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Eni se suma al optimismo del sector y reafirma sus buenas
perspectivas

® [ a petrolera italiana vuelve a repetir la tonica positiva del sector con revisiones positivas de perspectivas
para todo el afio y con mejoras en la retribucion del accionista.

Logotipo de la petrolera estatal italiana Eni.
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La petrolera italiana vuelve a repetir la tonica positiva del sector
con revisiones positivas de perspectivas para todo el afio y con
mejoras en la retribucién del accionista

Las acciones de la petrolera italiana reaccionaron positivamente a unos resultados por encima de las
expectativas de los analistas. Las acciones subian un 5% en la apertura, liderando las subidas del
sector petrolero europeo, con un precio del crudo estable a niveles de 82,2 délares por barril.

Tras la presentacion de resultados por parte del equipo directivo y a menos de dos horas del cierre
de la sesion, las acciones de la petrolera avanzaban un 7% hasta niveles de 23,5 euros por accion,
con un precio del Brent que reaccionaba a la apertura del mercado americano con un avance del 3%
hasta los 84,3 ddlares por barril.

Sube expectativas para la divisiéon de upstreamy de biocombustibles

Tras revisar sus expectativas para la segunda mitad del afio, Eni espera que el crecimiento de la
produccién de petréleo y gas para el ejercicio 2026 se sitte en torno al 5%, frente al rango objetivo
del 3% a 4% anunciado anteriormente. Como consecuencia de esta revision, la prevision de beneficio
operativo 2026 de la divisién de upstream se incrementa un 40% hasta los 4.900 millones de euros.
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La division de biocombustibles Enilive también fue objeto de revisiones en sus previsiones de Ebitda
hasta los 1.300 millones de euros, frente a los 1.100 millones de euros anteriores, mientras que la
division de generacion integrada Plenitude mantiene perspectiva de 1.300 millones de euros de
Ebitda para todo el afio.

Esta division mantiene sus objetivos de alcanzar una capacidad instalada de energias renovables a
fin de afio de 6,5 gigavatios. Enilive mantiene como meta cerrar el afio con una capacidad en
biocombustibles de 2,1 millones de toneladas anuales y con 1,5 millones de toneladas anuales de
capacidad en construccion.

Eni refuerza su posicién financiera

Eni reviso al alza sus perspectivas de generacién de flujo de caja operativo ajustado hasta los 15.000
millones de euros, un 5% de mejora respecto a la estimacion anterior, y consistente con el cuadro de
sensibilidades del grupo a diferentes escenarios de precios del crudo, del gas y de margenes de
refino. Eni revisé su estimacion de precio del Brent hasta los 85 délares por barril y el margen de
refino hasta los 14 doélares por barril, sin cambios en el precio del gas TTF a 50 euros por megavatio
hora, a un tipo de cambio sin cambios de 1,16 délares por euro.

Con una nueva estimacion de inversion neta por debajo de los 5.000 millones de euros, Eni busca
mantener un apalancamiento proforma en el extremo inferior del rango previsto del 10% a 15% a
finales de afio, niveles parecidos a los que aspiran algunos de sus competidores, como la francesa
TotalEnergies.

Eni incrementa la retribucién a los accionistas, incluyendo la opcién de un dividendo
extraordinario

La petrolera italiana amplia su plan de recompra de acciones para 2026 a 3.400 millones de euros,
un 20% mas que la previsioén revisada del trimestre anterior de 2.800 millones de euros. Esta decision
es consistente con su politica de retribucion del accionista de devolver a los accionistas el 60% del
flujo de caja operativo presupuestado (11.500 millones de euros) en un entorno de precio del Brent
de 90 ddlares por barril.

Eni confirmé el dividendo previsto para 2026 de 1,1 euros por accién, un 5% de incremento
interanual. Sin embargo, la petrolera dej6 abierta la opcion del pago de un dividendo extraordinario.
Efectivamente, si el margen de refino se mantiene por encima de los 9 délares por barril, comparado
con los 6 dolares presupuestados, Eni aprobara un dividendo extraordinario en octubre y lo pagaria
en el cuarto trimestre.

Esta opcion también se encuentra en linea con su politica de distribucion del 100% de flujo de caja
operativo, en un escenario del precio del Brent por encima de los 90 délares por barril, un aumento
del precio del gas de un 50% o margenes de refino superiores a los niveles presupuestados. La
reciente volatilidad en el precio del petroleo y la escasez en la oferta de productos derivados, sobre
todo de destilados medios, hace que esta opcion gane en realismo conforme avanza el afio.




