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Mercados

Mercados eléctricos: Espaia y Portugal se salvan gracias a la
eolica mientras el resto de Europa cae atrapada en los...

® El aumento de los precios del gas, asi como la caida de la produccion edlica y el aumento de la demanda en
algunos casos, contribuyeron a los aumentos de precios en la mayoria de los mercados analizados.

Mercados eléctricos: Espafa y Portugal se salvan gracias a la eélica mientras el resto de Europa cae atrapada en los altos precios del gas

https://elperiodicodelaenergia.com/mercados-electricos-espana-y-portugal-se-salvan-gracias-a-la-eolica-mientr...
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En la cuarta semana de enero, los precios de la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos aumentaron respecto a la semana anterior, con valores diarios superiores a 100 €/MWh en
la mayoria de las sesiones. La subida de los precios del gas, cuyos futuros superaron los 40 €/ MWh,
niveles no vistos desde junio de 2025, junto con una menor produccion edlica y una mayor demanda
en algunos mercados, impulsé este incremento. En cambio, el aumento de la produccion edlica en la
Peninsula Ibérica presiond los precios a la baja y permitio registrar el precio diario mas bajo desde
mayo de 2025 en el mercado MIBEL.

Produccion solar fotovoltaica

En la cuarta semana de enero, la produccioén solar fotovoltaica aumenté en los mercados de
Alemania y Francia con respecto a la semana anterior. El mercado aleman registr6 el mayor
incremento, del 73%, tras una semana al alza, mientras que en el mercado francés el aumento fue de
un 12%. En cambio, los mercados de la peninsula ibérica y el mercado italiano registraron descensos
en la generacion con esta tecnologia. Espafia y Portugal anotaron caidas del 3,2% y del 4,5%,
respectivamente, mientras que lItalia tuvo una bajada del 16%.

Para la semana del 26 de enero, segun las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccién aumentara en el mercado italiano en comparacién con la semana
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anterior. Por el contrario, en los mercados espafol y aleman descendera la generacién con energia
solar.

Produccion edlica

En la semana del 19 de enero, la produccién edlica aumento en la mayoria de los principales
mercados europeos con respecto a la semana anterior. El mercado espanol registro el mayor
aumento, del 120%, tras una semana de descensos. A continuacion, el mercado portugués
experimenté una subida del 75% en la produccidn con esta tecnologia. Los mercados italiano 'y
francés registraron aumentos del 65% y del 5,9%, respectivamente. Por el contrario, el mercado
aleman anot6 una caida, del 9,1%, y continud la tendencia decreciente por tercera semana
consecutiva.

Para la ultima semana de enero, segun las previsiones de produccién edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion con esta tecnologia aumentara en los mercados de Espafia, Alemaniay
de Italia. Sin embargo, se prevé que disminuya en los mercados de Francia y Portugal.

Demanda eléctrica

En la semana del 19 de enero, la demanda eléctrica aumentd en la mayoria de los principales
mercados europeos en comparacion con la semana anterior. El mercado portugués registré el mayor
incremento, del 4,8%, seguido del aumento del 4,3% en el mercado aleman. El mercado espafiol
presento la menor subida, del 0,1%, mientras que en el mercado francés el aumento fue del 3,2% y en
el italiano se registré un incremento del 1,2%. Los mercados aleman e italiano encadenaron una
cuarta semana consecutiva de crecimientos, mientras que los mercados de la peninsula ibérica
acumularon incrementos por tercera semana consecutiva.

Por otro lado, los mercados de Gran Bretafia y Bélgica registraron descensos de la demanda
respecto a la semana anterior. El mercado belga presento6 la menor caida, del 0,2%, mientras que el
mercado britanico registré el mayor descenso, del 4,2%.

Durante la semana, el mercado portugués acumulo varios récords de demanda como consecuencia
de las bajas temperaturas, alcanzandose el valor méas elevado el 23 de enero, con un consumo
maximo histérico de 198 GWh.

En la cuarta semana de enero, las temperaturas medias descendieron en la mayoria de los mercados
analizados en comparacion con la semana anterior. Alemania registré la mayor caida, de 4,8 °C. En
Espafa e Italia las temperaturas medias semanales fueron similares a las de la semana previa,
mientras que en Gran Bretafia fueron 1,4 °C menos frias que la semana anterior.

Para la semana del 26 de enero, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting,
la demanda aumentara en los mercados de Gran Bretafia, Francia, Portugal, Bélgica e Italia. En
cambio, los mercados de Alemania y Espaia registraran un descenso de la demanda.

Mercados eléctricos europeos
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En la semana del 19 de enero, los precios en la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos aumentaron con respecto a la semana anterior, especialmente en los primeros dias de la
semana. El mercado Nord Pool de los paises noérdicos alcanzé el mayor incremento porcentual, del
28%, mientras que el mercado N2EX del Reino Unido registré la menor subida, del 2,2%. En los
mercados EPEX SPOT de Bélgica, los Paises Bajos y Alemania, los incrementos oscilaron entre el
6,2% del mercado belga y el 12% del mercado aleman. Las excepciones fueron el mercado EPEX
SPOT de Francia y el mercado MIBEL de Espafia y Portugal, con descensos del 0,5%, 42% y 43%,
respectivamente.

Durante este periodo, los promedios semanales fueron superiores a 100 €/MWh en la mayoria de los
mercados eléctricos europeos. La excepcidn fue el mercado ibérico, con promedios de 63,44 €/MWh
en Portugal y 63,58 €/MWh en Espafia. El mercado italiano registré el mayor promedio semanal, de
147,72 €/MWh. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting , los precios
estuvieron entre los 102,75 €/MWh del mercado francés y los 121,80 €/MWh del mercado aleman.

En cuanto a la evolucion diaria, el domingo 25 de enero, el mercado ibérico alcanzé el menor
promedio de la semana entre los mercados analizados, de 11,25 €/MWh. Este fue ademas el precio
diario mas bajo desde el 25 de mayo de 2025 en este mercado. Por otra parte, a excepcién de los
mercados francés, espafiol y portugués, el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy
Forecasting registraron precios diarios superiores a 100 €/MWh en casi todas las sesiones de la
cuarta semana de enero. El mercado italiano alcanzé el promedio diario mas elevado de la semana
entre los mercados analizados, de 159,29 €/MWh, el jueves 22 de enero.

En la semana del 19 de enero, el notable incremento de la produccion edlica en Espana y Portugal
contribuyé al descenso de los precios en el mercado ibérico. Sin embargo, el aumento de los precios
del gas, asi como la caida de la produccion edlica y el aumento de la demanda en algunos casos,
contribuyeron a los aumentos de precios en la mayoria de los mercados analizados.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la tltima semana de
enero, los precios descenderan en los mercados de Alemania, la peninsula ibérica e Italia,
influenciados por el aumento de la produccién edlica, asi como el descenso de la demanda en estos
mercados. Por el contrario, se prevén incrementos de precios en los mercados de Francia, Bélgica 'y
los Paises Bajos.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el Front-Month en el mercado ICE durante
la semana del 19 de enero se situaron en niveles similares a los de la semana anterior. La semana
comenzo con un precio de cierre de 63,94 $/bbl, que ademas marcé el minimo semanal, y se situé un
0,3% por debajo del registrado el viernes de la semana previa. Durante los dos dias siguientes, los
precios aumentaron hasta los 65,24 $/bbl. Posteriormente, el jueves, el precio de cierre fue de 64,06
$/bbl, un 1,8% inferior al del dia anterior. El viernes 23 de enero, el mercado alcanzé el maximo
semanal, cuando el Brent cerrd en 65,88 $/bbl, lo que supuso un incremento del 2,7% respecto al
precio de cierre del viernes anterior.
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Durante la semana, las tensiones geopoliticas en Oriente Medio, en particular la situacién en Iran,
continuaron influyendo en la evolucion de los precios de los futuros de petréleo Brent y mantuvieron
una prima de riesgo moderada en el mercado. Aunque el mercado no registro interrupciones
efectivas del suministro, la persistencia de sanciones y los movimientos militares en la region
sostuvieron la cautela entre los operadores. No obstante, las sefiales de desescalada en el discurso
del presidente estadounidense, junto con la ausencia de nuevos episodios de tension significativa,
limitaron los repuntes de los precios. Asimismo, los datos de inventarios y las expectativas sobre la
oferta global contribuyeron a que los precios se mantuvieran en niveles similares a los de la semana
anterior, sin una tendencia claramente definida.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front-Month,
durante la penultima semana de enero se situaron en niveles superiores a los de la semana anterior.
El lunes 19 de enero el precio de cierre fue de 35,40 €/MWh, un 4,0% menor al del viernes anterior,
marcando el minimo semanal. A lo largo de la semana, los precios mantuvieron una tendencia al
alza, con oscilaciones moderadas. El maximo semanal se alcanzé el viernes 23 de enero, cuando el
precio de cierre fue de 40,04 €/MWh, lo que supuso un incremento del 8,6% respecto al precio de
cierre del viernes anterior. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este valor es
el mas alto alcanzado desde el 24 de junio de 2025.

Los prondsticos de temperaturas mas bajas en Europa hacia finales de enero y los niveles de
reservas de gas relativamente reducidos, alrededor del 45%, siguieron presionando al alza los precios
de los futuros de gas TTF durante esta semana. Ademas, las preocupaciones sobre la disponibilidad
de suministro, junto con las incertidumbres geopoliticas y las expectativas de una mayor demanda a
nivel global, reforzaron el impulso alcista. En conjunto, estos factores contribuyeron a que los precios
se mantuvieran en niveles superiores a los de la semana anterior y mostraran una tendencia general
al alza a lo largo de la semana.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO, en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2026, el lunes 19 de enero registraron un precio de cierre de 88,16 €/1,
que se situd un 4,2% por debajo del registrado el viernes de la semana previa. El minimo semanal se
alcanzo el martes 20 de enero, cuando el precio de cierre cayé hasta los 84,94 €/t, un 3,7% inferior al
dia anterior. Posteriormente, los precios se recuperaron y el maximo semanal se registro el jueves 22
de enero, con un precio de cierre de 88,48 €/t, aunque este valor se situ6 un 3,9% por debajo del
precio de cierre del viernes anterior. El viernes 23 de enero el precio de cierre bajé ligeramente, un
0,1%, situdndose en 88,41 €/t.

Analisis sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europay el
almacenamiento

El jueves 12 de febrero AleaSoft Energy Forecasting celebrara el webinar nimero 63 de la serie de
webinars mensuales. En este webinar, se contara por quinta vez con la participacién de Tomas
Garcia, Senior Director, Energy & Infrastructure Advisory en JLL . Ademas de analizar la evolucién y
las perspectivas de los mercados de energia europeos, el webinar abordara las sefales de mercado
para el almacenamiento en baterias, profundizando en los insights derivados de transacciones
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recientes de proyectos BESS y en los principales drivers para la valoracion de proyectos de baterias

stand-alone .

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting .



