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La AIE afirma que la crisis de Ormuz impulsa la demanda
mundial de carbon y alcanzara un récord en 2026

® [.a demanda mundial de carbon crecera un 1,2% en 2026 hasta alcanzar un récord de 8.940 millones de
toneladas, segun la Agencia Internacional de la Energia (AIE).
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La demanda de carbén permanecera estable en 2025 y 2026, segun las proyecciones de la AlE.
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La demanda mundial de carbén crecera un 1,2% en 2026 hasta alcanzar un récord de 8.940 millones
de toneladas, segun la Agencia Internacional de la Energia (AIE), que atribuye el inesperado repunte
al encarecimiento del gas natural provocado por las perturbaciones en los envios de gas natural
licuado (GNL) a través del Estrecho de Ormuz.

Aunque practicamente ningun cargamento de carbén atraviesa Ormuz, el conflicto en Oriente Medio
ha afectado indirectamente al mercado al reducir drasticamente los flujos de GNL por el estrecho y
elevar los precios del gas natural, segun la actualizacion de mitad de afio de la AIE sobre el mercado
del carbon.

El aumento supone un cambio respecto a las previsiones anteriores de la agencia con sede en Paris,
que apuntaban a un ligero descenso de la demanda mundial de carbén este aiio.

En paises que disponen tanto de centrales eléctricas de gas como de carbdn, el encarecimiento del
gas esta favoreciendo una mayor utilizacion del carbdn para generar electricidad, segun la
actualizacién de la AIE.

Esta dinamica esta elevando el consumo en Europa, Japén, Corea del Sur, China y otros mercados
por encima de las previsiones anteriores, y el efecto podria prolongarse hasta 2027, aunque la
evolucion del Estrecho de Ormuz sera determinante.
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"Mucho depende de si se recupera el trafico maritimo a través del estrecho de Ormuz", sefiala la AIE
en su informe.

Si los flujos de GNL se recuperan y los precios del gas regresan a los niveles anteriores al conflicto, la
demanda mundial de carbén podria disminuir el proximo afo. Si, por el contrario, Ormuz permanece
practicamente cerrado a los cargamentos de GNL, el consumo de carbdn podria aumentar ain mas.

Disminuye la produccién de carbén en 2026

El repunte de la demanda se produce pese a que la produccion mundial de carbén disminuira en
2026, después de alcanzar un maximo histérico en 2025, aunque seguira por encima de los 9.000
millones de toneladas por tercer afio consecutivo.

La principal causa del descenso sera China, el mayor productor mundial, donde las inspecciones de
seguridad posteriores a un grave accidente minero ocurrido en mayo han provocado una reduccion
significativa de la produccion.

La menor oferta china esta contribuyendo a estrechar la brecha entre produccion y consumo 'y
deberia favorecer una reduccion de los elevados inventarios mundiales de carbén acumulados
durante los ultimos afios.

Para 2027, la AIE prevé una ligera recuperacién de la produccién mundial, impulsada principalmente
por un repunte de la produccién china.

La influencia del fenémeno El Nifio
El encarecimiento del gas no es el Unico factor que esta impulsando la demanda, segun la AIE.

China también esta utilizando mas carbdn para la produccién de productos quimicos debido a los
elevados precios del petréleo , mientras que un episodio de El Nifio particularmente intenso podria
aumentar las necesidades de generacién eléctrica en algunos de los principales consumidores
asiaticos.

India y Vietnam podrian recurrir mas al carbdn para hacer frente a una mayor demanda de
electricidad para refrigeracion y a una menor produccién hidroeléctrica.

Al mismo tiempo, la menor produccion nacional de China estd aumentando su necesidad de
importaciones, mientras que Japén y Corea del Sur estan incrementando sus compras de carb6n
después de la subida de los precios del gas natural.

En conjunto, la combinacién de una demanda internacional superior a la prevista y una oferta mas
limitada esta presionando al alza los precios del carbén en todo el mundo, concluye la AIE en su
informe.




