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Politica Energética

Europa se prepara para otro invierno energético duro ante el
temor a una crisis de precios y suministro

® [os ministros de Energia de los Veintisiete abordan en Dublin la seguridad energética europea con los
almacenes de gas en torno al 70%, los precios al alza y una creciente competencia por el GNL, mientras
Bruselas pide contener la demanda y seguir llenando las reservas

El comisario europeo de Energia y Vivienda, Dan Jorgensen.

https://elperiodicodelaenergia.com/europa-se-prepara-para-otro-invierno-energetico-duro-ante-el-temor-a-un...
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Los ministros de Energia de los Veintisiete abordan en Dublin la
seguridad energética europea con los almacenes de gas en torno
al 70%, los precios al alza y una creciente competencia por el GNL,
mientras Bruselas pide contener la demanda y seguir llenando las
reservas

Europa vuelve a mirar al invierno con preocupacion. Los ministros de Energia de los Veintisiete se
reunen este lunes y martes, 28 y 29 de septiembre, en Dublin en un encuentro informal que llega
marcado por el deterioro de las condiciones del mercado energético, unos niveles de
almacenamiento de gas inferiores a los habituales y el repunte de los precios provocado por la crisis
en Oriente Proximo.

La cita estara condicionada por una advertencia de Bruselas que refleja el cambio de escenario: la
actual crisis de precios puede acabar vinculandose a una crisis de suministro si persisten las
tensiones sobre la oferta y Europa llega al invierno con unas reservas insuficientes.

El comisario europeo de Energia y Vivienda, Dan Jorgensen, ha trasladado esta preocupacion
directamente a los ministros de los Estados miembros en una carta fechada el 25 de septiembre, en
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la que les insta a estudiar medidas para reducir el consumo de gas y electricidad y mantener el ritmo
de llenado de los almacenamientos antes de que comience el periodo de mayor demanda.

La reunion de Dublin se produce asi en un momento especialmente delicado. Bruselas no considera
que exista actualmente un riesgo inmediato para la seguridad del suministro, pero si advierte de que
el margen de maniobra se ha reducido. Los almacenes europeos se encuentran en torno al 70% de
su capacidad y el mercado internacional afronta una creciente competencia por los cargamentos de
gas natural licuado (GNL).

La preocupacion no esta unicamente en cuanto gas queda almacenado, sino en cuanto costara
reponerlo y con qué facilidad podra hacerse cuando la demanda vuelva a crecer durante el invierno.

Europa llega al otofio con menos gas almacenado

Los almacenamientos europeos afrontan la recta final del periodo de inyeccién con unos niveles
inferiores a los habituales para estas fechas. El menor colchén coincide ademds con un mercado
internacional mas tensionado, en el que Europa necesita competir por el GNL con otros grandes
consumidores, especialmente en Asia.

La crisis en Oriente Proximo ha afiadido una nueva fuente de incertidumbre. La guerra en Iran y las
alteraciones en el trafico energético a través del estrecho de Ormuz han elevado la preocupacién
sobre la disponibilidad y el precio de los hidrocarburos en los mercados internacionales.

Aunque Europa no depende directamente del estrecho para la mayor parte de su suministro de gas,
cualquier reduccion de los flujos de GNL procedentes del Golfo tiene consecuencias sobre el
conjunto del mercado mundial. Menos oferta disponible significa mayor competencia entre
compradores y, por tanto, una mayor presion sobre los precios.

A esta situacién se suma el proceso de desvinculacion del gas ruso, que reduce una de las fuentes
tradicionales de suministro del continente y obliga a Europa a depender en mayor medida de
proveedores alternativos y del mercado global de GNL.

El sistema energético europeo es hoy mas diversificado que durante la crisis de 2022, pero también
esta mas expuesto a la evolucién de los mercados internacionales. Y esa combinacion vuelve
especialmente relevante la evolucion de los precios durante las proximas semanas.

El TTF vuelve a poner precio a la tensién energética

El TTF neerlandés, principal referencia del mercado gasista europeo, se ha convertido de nuevo en
uno de los principales termdmetros de la tensidn energética. El repunte de las cotizaciones refleja la
preocupacion de los operadores por la disponibilidad de gas durante los préximos meses y por la
capacidad de Europa para completar sus reservas antes de que aumente la demanda.

La evolucion del TTF es especialmente importante porque los precios negociados en este mercado
sirven de referencia para buena parte de las operaciones gasistas europeas. Cuando aumenta la
percepcion de riesgo sobre el suministro, esa incertidumbre se incorpora a las cotizaciones,
especialmente en los contratos con entrega durante el invierno.
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La presion se traslada también a la Peninsula Ibérica a través de Mibgas, el mercado organizado de
gas de Espafa y Portugal. El mercado ibérico cuenta con unas condiciones particulares gracias a su
elevada capacidad de regasificacion y a la diversidad de infraestructuras de entrada, pero no
permanece al margen de las tensiones europeas.

Espafa dispone de una de las mayores capacidades de regasificaciéon de Europa y puede recibir GNL
procedente de distintos mercados. Sin embargo, esos cargamentos se negocian en un mercado
global y, cuando aumenta la competencia internacional por ellos, también se incrementa el coste de
aprovisionamiento para los operadores europeos.

Por eso, TTF y Mibgas mantienen una evolucion estrechamente relacionada, aunque puedan registrar
diferencias puntuales derivadas de las condiciones especificas de oferta, demanda,
almacenamiento, regasificacion y transporte de la Peninsula.

La evolucion de ambas referencias serd determinante para conocer hasta dénde puede llegar la
presion sobre consumidores y empresas durante el invierno. Un gas mas caro no solo encarece
directamente la calefaccidén y otros usos finales de esta materia prima, sino que puede terminar
trasladandose también al mercado eléctrico.

El encarecimiento del gas tiene una segunda derivada especialmente relevante para Europa: su
impacto sobre el mercado eléctrico.

Cuando la generacién renovable, hidraulica o nuclear no es suficiente para cubrir la demanda, los
ciclos combinados pueden convertirse en una de las tecnologias necesarias para equilibrar el
sistema. En aquellos periodos en los que estas centrales marcan el precio marginal, el coste del gas
se traslada directamente a la formacion del precio mayorista de la electricidad.

Asi, la escalada del TTF y del Mibgas puede terminar afectando también al precio de la luz, aunque la
intensidad de ese traslado dependera de la demanda, la produccion renovable y el resto de
tecnologias disponibles en cada momento.

Esta conexion explica por qué la Comision Europea reclama simultaneamente a los Estados
miembros medidas para reducir el consumo tanto de gas como de electricidad. Menos demanda
eléctrica en los momentos de mayor tensién puede significar también menor necesidad de recurrir a
las centrales de gas y, por tanto, una menor presion sobre las reservas.

Bruselas pide reducir la demanda antes de que llegue el frio

La carta enviada por Jorgensen a los Veintisiete adquiere especial relevancia porque Bruselas
plantea actuar sobre la demanda como una de las herramientas para afrontar el invierno.

El comisario pide a los gobiernos que estudien medidas capaces de reducir el consumo energético y
que mantengan los esfuerzos para continuar llenando los almacenamientos. El objetivo es doble:
rebajar la presion sobre un mercado tensionado y evitar que el incremento de la demanda durante los
meses frios obligue a recurrir a unas reservas que parten de niveles inferiores a los habituales.
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Bruselas también quiere evitar que los Estados entren en una carrera de compras para alcanzar sus
objetivos de almacenamiento a cualquier precio. Las normas europeas permiten cierta flexibilidad en
las obligaciones de llenado cuando las condiciones de mercado son especialmente adversas.

El debate que llega a Dublin es, por tanto, cémo encontrar el equilibrio entre garantizar suficiente gas
para el invierno y evitar que las compras destinadas a llenar los almacenes terminen alimentando
todavia mas la escalada de precios.

Espaiia se prepara para una fuerte subida de la TUR

La tensidén europea coincide con un momento especialmente sensible para los consumidores
espafioles. La Tarifa de Ultimo Recurso (TUR) de gas se encarecera a partir del 1 de octubre y las
estimaciones de la OCU apuntan a un incremento del 54% en la factura anual de un hogar medio con
calefaccién de gas, unos 310 euros adicionales.

El comparador Hello Watt eleva la subida potencial hasta el 71,5%, en funcion del perfil de consumo.
La diferencia entre ambas estimaciones responde a las distintas metodologias utilizadas, pero
ambas apuntan en la misma direccion: el gas afronta una de las mayores subidas de los ultimos
afios para los hogares acogidos a la tarifa regulada.

La subida se explica fundamentalmente por el encarecimiento de la materia prima. Los futuros
utilizados para calcular el componente de gas estacional de la TUR alcanzan los 78,9 euros por MWh,
frente a los 33 euros/MWh de octubre de 2025. Este componente tendra un peso del 46,7% en el
calculo de la nueva tarifa.

El mecanismo de actualizacion hace que la evolucién de los mercados mayoristas no se traslade de
forma inmediata al recibo. Sin embargo, el encarecimiento acumulado durante los ultimos meses
acaba llegando a la TUR en las revisiones correspondientes a los periodos de mayor exposicion al
precio del gas.

La evolucion del TTF y del Mibgas resulta asi especialmente relevante para entender el contexto en el
que se produce esta subida, aunque la TUR se calcule mediante una metodologia regulada especifica
y no replique directamente las cotizaciones diarias de ninguno de los dos mercados.

El Gobierno prepara otro escudo anticrisis

La presidn sobre los consumidores llega también a la agenda del Gobierno espafiol. El Consejo de
Ministros tiene previsto aprobar este martes un nuevo escudo anticrisis para hacer frente al impacto
economico de la guerra en Oriente Proximo y a la escalada de los precios energéticos durante el
otofio y el invierno.

El Ejecutivo pretende amortiguar el impacto sobre los hogares y las empresas y dar continuidad a
algunas de las medidas adoptadas durante anteriores episodios de tensidn energética. El nuevo
paquete llega, ademas, cuando el gas vuelve a convertirse en uno de los principales focos de presion
sobre los costes energéticos.
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En paralelo, en Espafia se ha abierto el debate sobre la posibilidad de recuperar la excepcion ibérica,
el mecanismo aplicado junto a Portugal entre junio de 2022 y diciembre de 2023 para limitar la
repercusion del precio del gas sobre el mercado eléctrico. La propuesta ha recibido apoyos politicos
y sindicales, aunque el sector eléctrico se ha mostrado contrario a recuperar el mecanismo en las
actuales circunstancias.

Una Europa mas preparada, pero con menos margen

El escenario actual no reproduce exactamente la crisis energética de 2022. Europa ha diversificado
sus proveedores, ha reducido su dependencia del gas ruso, ha aumentado su capacidad de
importacion de GNL y ha reforzado el peso de las energias renovables.

Pero la situacion tampoco permite bajar la guardia. Unos almacenamientos mas bajos de lo habitual
coinciden con precios elevados, mayor competencia internacional por el GNL y un contexto
geopolitico especialmente incierto.

Europa afronta asi otro invierno energético con mas herramientas que en 2022, pero también con
menos margen para asumir nuevas perturbaciones del mercado. El riesgo inmediato no es, segun
Bruselas, un desabastecimiento, sino que la combinacidn de unas reservas mas ajustadas y unos
precios elevados termine complicando el equilibrio energético durante los meses de mayor
demanda.




