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Esta semana aumentaran los precios en los mercados
eléctricos europeos por la recuperacion de la demanda

® El descenso previsto de la produccion edlica contribuird a los incrementos de precios en los mercados
aleman, francés e italiano. En el mercado aleman también bajara la produccion solar. Ademas, los precios
del gas continuaran condicionando el comportamiento de los precios de los mercados eléctricos europeos.
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En la ultima semana de abril, los precios promedio semanales de la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos aumentaron respecto a la semana anterior, aunque se mantuvieron, en
su mayoria, por debajo de 65 €/MWh. La subida de los precios del gas y el descenso de la
produccién renovable favorecieron esta tendencia. El 1 de mayo se registré una caida de precios, con
el minimo histérico diario del mercado francés y precios negativos en Alemania y Bélgica, mientras el
mercado aleman alcanzé el dia 30 un récord de produccién fotovoltaica para un dia de abril.
Produccion solar fotovoltaica y produccién edlica

En la semana del 27 de abril, la produccion solar fotovoltaica aumentd en el mercado aleman por
segunda semana consecutiva, esta vez con un incremento del 11%. En cambio, los mercados de la
peninsula ibérica, Francia e Italia registraron descensos. El mercado francés presenté la mayor caida,
del 16%, seguido de los descensos del 13% en Portugal y del 4,8% en Italia. Estos mercados
revirtieron la tendencia alcista de la semana anterior. Por su parte, el mercado espafol registré la
menor caida, del 1,9%, y acumuld su segunda semana consecutiva de descensos en la generacion
fotovoltaica.

El jueves 30, el mercado aleman alcanzé un récord de produccién solar fotovoltaica para un dia de
abril, con una generacion de 457 GWh.
Para la semana del 4 de mayo, las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy Forecasting
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apuntan a una recuperacion de la produccion en los mercados italiano y espafiol. En cambio, en el
mercado aleman se prevé un descenso de la produccién fotovoltaica.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ENTSO-E, RTE, REN, Red Eléctricay
TERNA.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ENTSO-E, RTE, REN, Red Eléctrica 'y
TERNA.

Durante la ultima semana de abril, la produccién eélica aumento en el mercado espanol respecto a la
semana precedente. Este mercado registrd un incremento del 16%, tras cuatro semanas
consecutivas de descensos. Sin embargo, los mercados de Portugal, Alemania, Italia y Francia
registraron caidas en la produccion edlica. El mercado portugués presenté la mayor caida, del 32%,
mientras que el mercado francés registré el menor descenso, del 14%. El mercado italiano mantuvo
la tendencia descendente por segunda semana consecutiva, con una caida del 15%. Por su parte, el
mercado aleman registré un descenso del 22% en la produccion edlica.

En la primera semana de mayo, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy Forecasting
indican un aumento de la produccidn en los mercados de la peninsula ibérica. En cambio, los
mercados francés, aleman e italiano registraran nuevos descensos en la produccion con esta
tecnologia.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ENTSO-E, RTE, REN, Red Eléctricay
TERNA.

Demanda eléctrica

En la semana del 27 de abril, la demanda eléctrica disminuyé en los principales mercados europeos
en comparacién con la semana anterior. El mercado aleman registré el mayor descenso, del 6,2%,
seguido de los mercados italiano y francés, ambos con caidas del 5,3%. Por su parte, el mercado
britanico presentd la menor reduccion, del 0,5%, mientras que los mercados portugués, espafiol y
belga registraron descensos del 1,4%, 2,6% y 4,1%, respectivamente. Salvo en el mercado belga, los
mercados analizados mantuvieron la tendencia descendente por segunda semana consecutiva.

Durante la semana, las temperaturas medias aumentaron en la mayoria de estos mercados. Bélgica y
Alemania registraron los mayores incrementos, de 4,1°Cy 3,7°C, respectivamente. Italia presento la
menor subida, de 0,8°C, mientras que en Francia y Gran Bretafa las temperaturas medias
aumentaron 2,5°Cy 2,7°C, respectivamente. En contraste, la peninsula ibérica fue la excepcioén, con
descensos de 0,1°C en Espafiay 0,5°C en Portugal.

La menor actividad laboral asociada al festivo del 1 de mayo, Dia Internacional de los Trabajadores,
impulsé principalmente la reduccién de la demanda. Adicionalmente, unas temperaturas menos frias
que en la semana previa contribuyeron a moderar la demanda eléctrica.

Para la semana del 4 de mayo, las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting apuntan
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a incrementos en todos los mercados analizados, impulsados por la recuperacion de la actividad
laboral tras el festivo del 1 de mayo.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ENTSO-E, RTE, REN, Red Eléctrica,
TERNA, National Grid y ELIA.

Mercados eléctricos europeos

Gran parte de los principales mercados eléctricos europeos empezaron la Ultima semana de abril
con precios superiores a los de los primeros dias de la semana anterior. Pese a la brusca caida de
precios registrada en la mayoria de los mercados el dia 1 de mayo, en general los precios se
recuperaron rapidamente durante el fin de semana. Como consecuencia, el precio promedio semanal
subid respecto a la semana anterior en la mayoria de los casos. Sin embargo, los mercados
britanico, neerlandés y belga registraron descensos de precios del 2,7%, el 39% y el 7,3%,
respectivamente. Por su parte, en el mercado italiano, el promedio fue similar a la semana anterior,
con una ligera bajada del 0,6%. En cambio, el mercado francés alcanzé la mayor subida porcentual
de precios, del 63%, favorecida en parte por el bajo nivel de partida de la semana anterior, cuando
este mercado habia registrado el promedio semanal mas bajo entre los analizados. En el resto de los
mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los precios subieron entre el 4,7% del mercado
alemany el 39% del mercado nérdico.

En la semana del 27 de abril, los promedios semanales fueron inferiores a 65 €/MWh en la mayoria
de los mercados eléctricos europeos. Las excepciones fueron los mercados britanico e italiano,
cuyos promedios fueron de 105,61 €/MWh y 108,49 €/MWHh, respectivamente. El mercado francés
alcanzé el menor promedio semanal, de 12,45 €/MWh. En el resto de los mercados analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, los precios estuvieron entre los 55,24 €/MWh del mercado nérdico y los
64,75 €/MWh del mercado neerlandés.

Por lo que respecta a los precios diarios, el mercado francés alcanzoé el menor promedio de la
semana entre los mercados analizados, de 41,39 €/MWh, el viernes 1 de mayo. Este fue, ademas, el
precio diario mas bajo de su historia. El 1 de mayo, los mercados aleman y belga también registraron
precios diarios negativos, de 2,08 €/MWhy 5,47 €/MWh, respectivamente. En el caso del mercado
belga, este fue su precio mas bajo desde el 12 de mayo de 2025. Por su parte, los mercados
neerlandés e italiano alcanzaron sus precios mas bajos desde la primera mitad de octubre de 2025,
de 1,24 €/MWhy 82,62 €/MWh, respectivamente, el dia 1 de mayo.

Por otra parte, los mercados italiano y britanico registraron precios diarios superiores a 100 €/MWh
en la mayoria de las sesiones de la ultima semana de abril, superando los 120 €/MWh en algunas
ocasiones. El martes 28 de abril, el mercado italiano alcanzé el promedio diario mas elevado de la
semana entre los mercados analizados, de 128,59 €/MWh.

En la semana del 27 de abril, el aumento del precio semanal del gas y la caida de la produccién
edlica y solar ejercieron su influencia al alza sobre los precios de la mayoria de los mercados
eléctricos europeos. Sin embargo, la caida de la demanda permitié el descenso de los precios en
algunos mercados.
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Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la primera semana de
mayo, los precios aumentaran en los mercados eléctricos europeos, influenciados por la
recuperacion de la demanda. El descenso previsto de la produccion edlica contribuira a los
incrementos de precios en los mercados aleman, francés e italiano. En el mercado aleman también
bajara la produccion solar. Ademas, los precios del gas continuaran condicionando el
comportamiento de los precios de los mercados eléctricos europeos.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de OMIE, RTE, Nord Pool y GME.
Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petroleo Brent para el Front Month en el mercado ICE
empezaron la ultima semana del mes de abril con una tendencia ascendente. El 29 de abril, estos
futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 118,03 $/bbl. Segun los datos analizados
en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el mas alto desde el 1 de abril. En las dos ultimas
sesiones de la semana, los precios invirtieron su tendencia. Como resultado, el viernes 1 de mayo,
estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, 108,17 $/bbl. Sin embargo, este precio
todavia fue un 2,7% mayor al del viernes anterior.

La evolucion del conflicto entre Estados Unidos e Iran continué condicionando la evolucion de los
precios de los futuros de petréleo Brent durante la ultima semana de abril. Por otra parte, el domingo
3 de mayo, la OPEP+ acordd continuar con sus incrementos de produccion en junio, a pesar de la
salida de la organizacién de los Emiratos Arabes Unidos el viernes 1 de mayo. Sin embargo, las
exportaciones de los paises productores del Golfo Pérsico podrian continuar limitadas como
consecuencia del conflicto entre Estados Unidos e Iran.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front Month, iniciaron la dltima semana
de abril con descensos de precios y el martes 28 de abril registraron su precio de cierre minimo
semanal, de 43,59 €/MWh. En cambio, tras una subida del 7,5% respecto al dia anterior, el 29 de abril,
estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 46,85 €/MWh. Posteriormente, los
precios volvieron a bajar, pero se mantuvieron por encima de 45 €/MWh. El viernes 1 de mayo, el
precio de cierre fue de 45,77 €/MWh. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting,
este precio fue un 2,0% mayor al del viernes anterior.

Durante la ultima semana de abril, el conflicto entre Estados Unidos e Iran continué ejerciendo su
influencia sobre los precios de los futuros de gas TTF. Mientras tanto, el nivel de las reservas
europeas esta por debajo del 35% actualmente.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emisiéon de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2026, se mantuvieron por debajo de 75
€/t durante casi toda la ultima semana de abril. Sin embargo, el martes 28 de abril, estos futuros
alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 75,13 €/t. El 29 de abril, tras una caida del 2,5%
respecto al martes, estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, 73,22 €/t. El jueves
30 de abril, el precio de cierre fue ligeramente superior, de 73,80 €/t. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio todavia fue 1,5% menor al de la Ultima sesién de la semana
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anterior.

Fuente: Elaborado por AleaSoft Energy Forecasting con datos de ICE y EEX.
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