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Mercados

Una menor generacion eolica impulso los precios de la
electricidad en Europa en la ultima semana de septiembre

Los precios semanales aumentaron en la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos,
impulsados por la caida de la produccion edlica pese al descenso del gas.

Energia edlica.
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En la cuarta semana de septiembre, los precios semanales aumentaron en la mayoria de los
principales mercados eléctricos europeos, impulsados por la caida de la produccion edlica pese al
descenso del gas. Italia fue la excepcion, favorecida por una mayor produccién eélica y una menor
demanda. El mercado britanico alcanzé su precio diario mas alto desde enero de 2025. Los futuros
de gas TTF cerraron un 9,4% por debajo de la semana anterior, mientras los de Brent terminaron
ligeramente al alza.

Produccion solar fotovoltaica

En la semana del 21 de septiembre, la produccién solar fotovoltaica aumenté en la mayoria de los
principales mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. Alemania registro el mayor
incremento, del 18%, seguida de Francia, con una subida del 5,9%, e Italia, con un 3,9%. En Espafa, la
produccién aumenté un 0,9%. Los cuatro mercados revirtieron asi la tendencia a la baja de las dos
semanas anteriores. En cambio, Portugal registré una caida del 4,9% y encadend su segunda semana
consecutiva de descensos.

Para la semana del 28 de septiembre, las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting apuntan a un aumento de la produccion en el mercado italiano y a descensos en los
mercados aleman y espafol.
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Produccion edlica

En la cuarta semana de septiembre, la produccién edlica disminuyé en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. Portugal registro el mayor descenso,
del 54%, seguido de Alemania, con una caida del 36%. En Francia, la produccion disminuyé un 30% y
en Espanfa, un 27%. Los cuatro mercados revirtieron asi los aumentos de la semana anterior. En
cambio, Italia registro un incremento del 68%, tras el descenso de la semana anterior.

Para la semana del 28 de septiembre, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy
Forecasting indican aumentos de la produccion en los mercados francés, portugués y espafiol. En
cambio, la produccion edlica disminuira en los mercados aleman e italiano.

Demanda eléctrica

En la semana del 21 de septiembre, la demanda eléctrica disminuy6 en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. Italia registré el mayor descenso, del
3,7%, seguida de Bélgica, con una caida del 3,5%. En Alemania, la demanda disminuy6 un 2,2% tras
cuatro semanas consecutivas de aumentos. Francia y Espafia registraron los menores descensos,
del 0,9% y del 0,2%, respectivamente. Italia, Francia y Espafia encadenaron asi su tercera semana
consecutiva de descensos.

En cambio, la demanda aumenté en Gran Bretafia y Portugal. El mercado britanico registr6 el mayor
incremento, del 5,3%, tras el descenso de la semana anterior. En Portugal, la demanda crecié un 1,2%
y acumulé su cuarta semana consecutiva de aumentos.

Durante la semana, las temperaturas medias descendieron en la mayoria de los mercados
analizados respecto a la semana anterior. Alemania registré la mayor caida, de 3,1°C, seguida de
Italia, con un descenso de 2,1°C, y Bélgica, con 1,9°C. En Francia y Gran Bretafia, las temperaturas
bajaron 0,8°C. En cambio, aumentaron 1,2°C en Portugal y 0,8°C en Espafia.

Para la semana del 28 de septiembre, las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting
indican aumentos en los mercados portugués, britanico, belga y francés. Por el contrario, la demanda
disminuira en los mercados italiano, espafiol y aleman.

Mercados eléctricos europeos

Los precios promedio semanales de los principales mercados eléctricos europeos aumentaron en la
cuarta semana de septiembre, con la excepcidn del mercado italiano. El mercado nérdico registré el
mayor incremento, del 35%, seguido del mercado britanico, con una subida del 31%. Los precios
también subieron un 18% en los Paises Bajos, un 17% en Bélgica, un 14% en Alemaniay un 12% en
Francia. Espafia y Portugal registraron los menores incrementos, del 9,7% y el 10%, respectivamente.
En cambio, el mercado italiano bajé un 6,7%.

Pese al descenso, el mercado italiano registré de nuevo el mayor promedio semanal, de 201,47
€/MWh, mientras que el mercado nérdico presentd el menor, de 109,72 €/MWh. En el resto de los
mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting , los precios promedio semanales estuvieron
entre los 144,87 €/MWh de Espafa y los 176,70 €/MWh del mercado britanico.
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Por lo que respecta a los precios diarios, la mayoria de los mercados alcanzaron sus precios mas
altos de la semana el martes 22 de septiembre. Ese dia, el mercado britanico registré 230,16 €/MWh,
el precio mas alto de la semana entre los mercados analizados y el mas elevado de este mercado
desde el 23 de enero de 2025. Los mercados aleman y neerlandés superaron los 220 €/MWh, con
226,18 €/MWhy 223,94 €/MWAh, respectivamente, y el mercado belga alcanzé los 211,18 €/MWh. El
mercado italiano registrd su precio maximo semanal, de 224,23 €/MWh, el lunes 21 de septiembre y
se mantuvo por encima de 200 €/MWh de lunes a viernes. Los mercados francés, portugués y
espafiol alcanzaron sus precios mas altos de la semana el viernes 25 de septiembre, de 161,52
€/MWh, 161,38 €/ MWh y 158,92 €/MWHh, respectivamente.

Por otra parte, el mercado nérdico registrd el precio mas bajo de la semana entre los mercados
analizados, de 52,11 €/MWh, el lunes 21 de septiembre. El domingo 27 de septiembre, los precios
bajaron en todos los mercados respecto al dia anterior. Ese dia, los mercados francés, portugués,
espafol, britanico, belga y neerlandés registraron sus minimos semanales, entre los 113,65 €/MWh
de Espafiay los 118,54 €/MWh del mercado britanico. Aunque el mercado que registré el menor
precio el domingo fue el mercado nérdico, con 56,07 €/MWh.

El descenso de la produccion edlica en la mayoria de los mercados favorecio la subida de los
precios, pese a la bajada de los precios del gas. En Gran Bretana y Portugal, el aumento de la
demanda también contribuy6 a la subida. En cambio, en Italia, el aumento de la produccién edlicay
el descenso de la demanda favorecieron la bajada de los precios.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la semana del 28 de
septiembre los precios aumentaran en la mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados.
En cambio, los precios bajaran en los mercados italiano y britanico.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front-Month en el mercado ICE registraron su precio de cierre
minimo semanal, de 99,25 $/bbl, el martes 22 de septiembre, tras cinco sesiones consecutivas de
descensos. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue el mas bajo
desde el 9 de septiembre. Posteriormente, los precios aumentaron hasta alcanzar su precio de cierre
maximo semanal, de 106,60 S/bbl, el jueves 24 de septiembre. El viernes 25 de septiembre, el precio
de cierre fue de 104,32 $/bbl, un 0,4% superior al del viernes anterior.

Al inicio de la semana, la oferta del presidente de Estados Unidos de reunirse con el presidente irani
en la Asamblea General de las Naciones Unidas favorecio el descenso de los precios. Sin embargo, el
rechazo del presidente irani a rendirse ante Estados Unidos impulso los precios al alza el 23 de
septiembre. Al dia siguiente, el lanzamiento de misiles de los huties de Yemen contra Arabia Saudiy
la advertencia de un alto mando militar irani de que el pais podria extender la guerra al océano indico
si es atacado llevaron los precios hasta el maximo semanal. El viernes, la propuesta de Iran de un
acuerdo provisional que incluiria la reapertura del estrecho de Ormuz en un plazo de siete dias
contribuyé a la bajada de los precios.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front-Month, el lunes 21 de septiembre
registraron un precio de cierre de 73,25 €/MWh, un 7,9% inferior al del viernes anterior. El 23 de




elperiodicodelaenergia.com
Fecha Publicacion: martes, 29 de septiembre de 2026
Péaginas: 4

Valor Publicitario: 2894,55 €

V. Unicos: 229261

septiembre alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de 72,01 €/MWh. Segun los datos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting , este precio fue el mas bajo desde el 5 de septiembre. El
jueves 24 de septiembre, los precios subieron un 4,3% y alcanzaron su precio de cierre maximo
semanal, de 75,11 €/MWh. El viernes 25 de septiembre, el precio de cierre fue de 72,07 €/ MWh, un
9,4% inferior al del viernes anterior.

Las conversaciones entre Estados Unidos e Iran sobre una reapertura gradual del estrecho de Ormuz
y el aumento del numero de buques que utilizan rutas alternativas favorecieron el descenso de los
precios del gas. Sin embargo, las reservas de gas de la Unién Europea se situaron en torno al 70% de
su capacidad, por debajo de la media estacional de los ultimos cinco afos.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2026, los precios de cierre se mantuvieron por encima de 86 €/t
durante toda la cuarta semana de septiembre. El 23 de septiembre registraron su precio de cierre
minimo semanal, de 86,03 €/t. Al dia siguiente, el jueves 24 de septiembre, alcanzaron su precio de
cierre maximo semanal, de 86,97 €/1. El viernes 25 de septiembre, el precio de cierre fue de 86,79 €/t,
un 0,1% inferior al del viernes anterior.

Analisis sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa

El jueves 15 de octubre, AleaSoft Energy Forecasting celebrara la edicion nimero 70 de su serie de
webinars mensuales. El webinar de octubre contara nuevamente con la participacion de Deloitte,
presente en esta cita por séptimo afio consecutivo. La sesidn analizara la evolucion reciente de los
principales mercados de energia europeos y sus perspectivas para el invierno 2026-2027, asi como
la financiacién de proyectos de energias renovables y almacenamiento , las perspectivas de las
baterias y la hibridacién y el papel de las previsiones en la financiacién, las auditorias y la valoracion
de carteras.

Participaran como ponentes Jaume Pujol Benet, Partner, Financial Advisory en Deloitte, Alvaro Antén
Azcoiti, Director, Corporate Finance Energy en Deloitte, Ricardo Benito Pascual, Director, Corporate
Finance Energy en Deloitte, Alvaro Osés Lainez, Manager, Treasury Advisory en Deloitte, y Oriol Salté i
Bauza, Associate Partner en AleaSoft. En el webinar en espafiol intervendra también Antonio Delgado
Rigal, fundador y CEO de AleaSoft, como moderador. El webinar en inglés estara moderado por
Alejandro Delgado Fornaguera, Associate Partner en AleaSoft.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting .




