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Mercados Y Politica

El pool de Espaia mantiene una ventaja de precios frente a
Francia, Alemania e Italia en plena escalada del gas

® El precio de la electricidad en Espafia en agosto promedi6 26,37 €/ MWh en las horas solares y 164,19
€/MWh fuera de ellas, y el precio medio se mantuvo inferior al de Francia, Alemania e Italia.
Precio promedio mensual Europa (€/MWh) - Agosto 2026
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El encarecimiento del gas, las restricciones al transito de gas natural licuado (GNL) por el estrecho
de Ormuz y el menor nivel de las reservas europeas han vuelto a elevar la tensién en los mercados
energéticos. En Espafia, el precio diario del mercado mayorista de electricidad alcanzé en agosto una
media de 118,25 €/MWh, el nivel mensual mas elevado desde febrero de 2023, aunque la elevada
produccién fotovoltaica mantuvo los precios en niveles muy inferiores durante las horas centrales del
dia.

Segun los datos de Grupo ASE, el precio del mercado diario aument6 un 12,89% respecto a julio,
cuando promedi6 104,75 €/MWh, y se situdé un 72,8% por encima de los 68,44 €/MWh registrados en
agosto de 2025.

A este importe se anadieron unos costes provisionales del sistema de 17,53 €/MWh, lo que elevo el
precio final provisional de la electricidad hasta 135,78 €/MWh.

La evolucion del mercado refleja una combinacion de factores que ha incrementado la sensibilidad
del sistema eléctrico espafiol al precio del gas. La elevada demanda asociada a las altas
temperaturas coincidié con una menor aportacion de la generacién edlica y nuclear, lo que aument6
la utilizacion de los ciclos combinados.

La fotovoltaica separa el mercado eléctrico en dos franjas de
precios
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La media mensual del mercado diario oculta una fuerte diferencia entre las horas de elevada
produccién solar y el resto de la jornada.

Entre las 10:00 y las 18:00 horas, coincidiendo con una mayor generacion fotovoltaica, el precio
medio de la electricidad fue de 26,37 €/MWh. Fuera de este periodo, el precio se elevé hasta una
media de 164,19 €/MWHh.

La diferencia de casi 138 €/MWh entre ambos periodos pone de manifiesto el efecto de la estructura
horaria de la generacion fotovoltaica sobre el mercado eléctrico. La expansion solar mantiene una
elevada competitividad durante las horas centrales del dia, reduciendo la necesidad de recurrir a
generacion térmica.

Sin embargo, la caida de la produccién fotovoltaica al final de la tarde obliga al sistema a sustituir
rapidamente esta generacion por tecnologias capaces de responder a las variaciones de demanda 'y
produccién. En este contexto, los ciclos combinados recuperan un papel determinante en la
formacién de los precios.

Esta evolucion también aumenta la importancia del perfil horario del consumo para los
consumidores expuestos a contratos indexados al mercado diario. El coste de la electricidad
depende cada vez mas de cuando se consume la energia y no unicamente del precio medio mensual.

El calor dispara la demanda y aumenta la produccion de los ciclos
combinados

Las sucesivas olas de calor incrementaron la demanda eléctrica en Espana un 9,78% respecto a
agosto de 2025. Durante el conjunto de los tres meses de verano, el crecimiento medio alcanzé el
11,5%, impulsado principalmente por las necesidades de refrigeracion.

El aumento de la demanda se produjo en un contexto de reduccién de la generacion de algunas
tecnologias convencionales y renovables. La produccion edlica descendio un 9,6%, mientras que la
generacion nuclear cayé un 7%.

Para compensar esta menor disponibilidad y mantener el equilibrio entre generaciéon y consumo, los
ciclos combinados incrementaron su produccion un 29,6%.

La generacion fotovoltaica también registré un fuerte crecimiento, del 27,6%, y alcanzé una
participacion del 29,3% en el mix eléctrico mensual. La tecnologia solar se situé asi por delante de
los ciclos combinados, que representaron el 20,7% de la generacion.

La combinacién de una elevada produccidn fotovoltaica durante el dia y una mayor utilizacion de los
ciclos combinados fuera de las horas solares explica buena parte de la diferencia observada en los
precios horarios.

Espafia mantiene precios inferiores a Francia, Alemania e Italia

La tensién provocada por las altas temperaturas y la evolucion de los mercados energéticos se
trasladd también al resto de Europa.




WWW.pv-magazine.es

Fecha Publicacion: miércoles, 02 de septiembre de 2026
Péaginas: 3

Valor Publicitario: 2083,67 €

V. Unicos: 21069

En Francia, el precio medio de la electricidad aumentd un 125,6% respecto a agosto de 2025, hasta
alcanzar 122,80 €/MWh. Alemania cerré el mes con una media de 126,94 €/MWh.

Italia registro el precio mas elevado entre los principales mercados analizados, con 182,40 €/MWh.

A pesar del fuerte incremento registrado en agosto, Espafia mantuvo un precio medio inferior al de
Francia, Alemania e Italia. La menor disponibilidad de generacion hidraulica, edlica y nuclear
contribuyé a incrementar la tension en distintos sistemas eléctricos europeos.

El TTF alcanza su nivel mensual mas alto desde enero de 2023

El principal factor de presion sobre los mercados europeos fue el encarecimiento del gas natural.

El TTF, referencia europea del gas, aumenté un 15,8% durante agosto y alcanzé una media de 61,46
€/MWh, su nivel mensual més elevado desde enero de 2023.

En Espafia, el indice MIBGAS promedio 61,87 €/MWh, un 12,7% mas que en julio y un 89,6% por
encima del valor registrado en agosto de 2025.

La evolucioén de los precios se produjo en un contexto de restricciones al transito de GNL por el
estrecho de Ormuz y de menores niveles de almacenamiento en Europa.

Las reservas europeas se situaron cerca del 65%, trece puntos porcentuales por debajo del nivel
registrado un afio antes. El menor ritmo de llenado incrementa la necesidad de importaciones de gas
natural licuado antes del invierno y mantiene una presion alcista sobre el balance de riesgos.




