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La inversion mundial en transicion energética crece un 8%
en 2025 hasta los 2,3 billones de dolares, un nuevo récord

® No obstante, segun un nuevo informe de BNEF, la inversion en renovables cayo un 9,5 % interanual,
afectada principalmente por cambios regulatorios en el mercado eléctrico chino; en hidrogeno, con 7.300
millones de dolares, y en energia nuclear, con 36.000 millones.
Energy Transition Investment Reaches $2.3 Trillion in 2025
Global energy transition investment by sector, 2020-25
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No obstante, segun un nuevo informe de BNEF, la inversion en renovables cay6 un 9,5 % interanual,
afectada principalmente por cambios regulatorios en el mercado eléctrico chino; en hidrégeno, con
7.300 millones de ddlares, y en energia nuclear, con 36.000 millones.

Pilar Sdnchez Molina

La inversién mundial en la transicion energética alcanz6 un nuevo maximo histérico en 2025, al
situarse en 2,3 billones de délares, un 8 % mas que en 2024, segun el informe anual Energy Transition
Investment Trends (ETIT) de BloombergNEF (BNEF). El estudio analiza el gasto destinado al
despliegue de tecnologias limpias, la inversion en cadenas de suministro de energia limpia, la
financiacién mediante capital para empresas de tecnologia climatica y la emisién de deuda vinculada
a la transicion energética. Pese a un contexto marcado por tensiones geopoliticas y disrupciones
comerciales, los cuatro indicadores registraron avances, lo que, segun BNEF, confirma la resiliencia
estructural de la transicidn energética global.

El transporte electrificado volvié a liderar el volumen de inversién, con 893.000 millones de dolares
destinados a vehiculos eléctricos e infraestructuras de recarga, un 21 % mas que el afio anterior. Le
siguieron las energias renovables, con 690.000 millones de ddlares, y las redes eléctricas, con
483.000 millones. No obstante, la inversién en renovables cayé un 9,5 % interanual, afectada
principalmente por cambios regulatorios en el mercado eléctrico chino, que introdujeron
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incertidumbre en el mayor mercado mundial. Los unicos sectores que también registraron
descensos fueron el hidrégeno, con 7.300 millones de ddlares, y la energia nuclear, con 36.000
millones, mientras que el resto de las areas analizadas experimentaron crecimientos.

Por segundo afio consecutivo, la inversiéon en suministro de energia limpia superoé a la destinada al
suministro de combustibles fosiles, ampliando la brecha hasta 102.000 millones de doélares, frente a
85.000 millones en 2024. Aunque la inversion en tecnologias de transicion —que incluye renovables,
nuclear, captura de carbono, hidrégeno, almacenamiento y redes— siguio creciendo, la inversion en
suministro fosil cay6 por primera vez desde 2020, con un descenso de 9.000 millones de délares.
Esta reduccidn se debid principalmente a menores desembolsos en exploracion y produccion de
petréleo y gas, asi como en generacion eléctrica fésil, parcialmente compensados por aumentos en
gas y carbon. Con todo, el ritmo de crecimiento de la inversion en transicién se ha desacelerado de
forma progresiva, pasando del 27 % en 2021 al 8 % en 2025.

Desde el punto de vista geografico, Asia-Pacifico concentré el 47 % de la inversion global. China se
mantuvo como el mayor mercado individual, con 800.000 millones de dodlares invertidos, aunque
registrd su primera caida en financiaciéon renovable desde 2013. India incrementé su inversion un 15
%, hasta 68.000 millones. La Unién Europea fue la regidon que mas contribuyé al crecimiento global,
con un aumento del 18 % hasta 455.000 millones. Estados Unidos, pese a un entorno politico menos
favorable, elevd su inversion un 3,5 %, hasta 378.000 millones de ddlares.

La inversién en cadenas de suministro de tecnologias limpias —que abarca nuevas fabricas de
equipos solares, baterias, electrolizadores, aerogeneradores y activos de mineria y procesado de
metales para baterias— crecié un 6 %, hasta 127.000 millones de ddlares. El aumento estuvo
impulsado sobre todo por la fabricacion de baterias y materiales asociados. Sin embargo, la
sobrecapacidad industrial sigue presionando a la baja los precios de los productos de tecnologia
limpia. China continua representando la mayor parte de esta inversion manufacturera, y se prevé que
mantenga ese liderazgo al menos durante los proximos tres afos, aunque su cuota global disminuye
gradualmente a medida que Estados Unidos, la UE y la India refuerzan sus cadenas de suministro
nacionales.

BNEF destaca ademas el peso creciente de los centros de datos como vector de inversién
energética: el gasto asociado a estas infraestructuras se situé en torno a medio billén de doélares en
2025, superando la inversién total en solar, aunque todavia por debajo del transporte electrificado. En
términos tecnoldgicos, las areas mas consolidadas —renovables, almacenamiento, vehiculos
eléctricos y redes— siguen concentrando la mayor parte de la financiacion, apoyadas en modelos de
negocio cada vez mas maduros y menor percepcion de riesgo.

De cara al futuro, el escenario base de BNEF estima que la inversién anual media en la transicion
energética mundial debera alcanzar 2,9 billones de délares durante los préoximos cinco afios. Aunque
la inversion en cadenas de suministro crece a un ritmo superior al requerido por este escenario, se
identifican posibles desajustes: la fabricacion edlica podria quedarse rezagada si no aumenta el
gasto, mientras que los metales para baterias podrian enfrentar un exceso de capacidad a largo
plazo si se desacelera el ritmo de nuevas instalaciones. Mantener la coherencia con trayectorias de
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emisiones netas cero exigira, por tanto, no solo volumen de capital, sino también una asignacién
mas equilibrada entre tecnologias y eslabones de la cadena de valor.
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