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El BCE advierte de
que los precios llevan
al limite alos hogares

e Eleva un 0,25% los tipos para frenar la inflacione Prevé un
empobrecimiento de las familias y petroleo a 97 ddlares

LAURA DE LA QUINTANA MADRID
La larga travesia por el desierto que
iniciaron las familias europeas alla
por 2021, cuando la cesta de la com-
pra se encarecia a un ritmo de doble
digito, no ha terminado. Las ultimas
proyecciones elaboradas por el Ban-
co Central Europeo (BCE) en el mes
de junio no solo empeoran el creci-
miento de la Eurozona para los pro-
Ximostres afos, sino que estiman una
inflacién de vuelta a niveles del 3% a
cierre deaflo en el escenariobase—en
elmasseveroseirfaacotasdel 4%es-
te afio y del 5,3% en 2027—. Los pre-
cios de la energia y los alimentos no
han dadonidarantregua. La traduc-
cién deestascifras parael bolsillo del
ciudadano de a pie es un menor po-
deradquisitivo, no solo porque el cos-
tedelavidavaaseguiraumentando,
sino porque su capacidad para finan-
ciarse va a ser menor y mas cara.

En el nuevo cuadro macroecono-
mico que dibujael BCE destacalasu-
bida del precio del petroleo. El orga-
nismo es mds pesimista que el pro-
piomercado aldescontar unbarril de
Brent, el de referencia en Europa, so-
brelos97ddlaresafinales deafio.Los
futuros del crudo continental para el
mes de diciembre se estan intercam-
biando a unos 10 dolares por debajo
-sobrelos 87 ddlares/barril-, trasel re-
punte que protagonizalos ultimos di-
asenlos quelatension se haintensi-
ficado ante nuevos ataques entre
EEUU, Israel e Irany sus aliados. Des-
de que comenz el conflicto, el pasa-
do 28 de febrero, el banco central ha
revisadoalalzaen 45,8 dolares el pre-
ciodelbarril de Brent, pasando delos
51dolares de finales del afio pasado
arozarenlaactualidadlacifraredon-
dade1oo dolares por barril, tras sen-
das subidas de 31,8 y 19,2 dolares ca-
da trimestre.

Lacuestionesquelaguerraenlran

ha dejado de tener un impacto tem-
poral sobre las previsiones del ban-
co central y plantea un coste elevado
delos carburantes durante los proxi-
mos aflos, a tenor de que un 20% del
suministro de petroleoy gas pasapor
el estrecho de Ormuz, que permane-

EN SEPTIEMBRE, OTRA

UNA POSIBILIDAD. Los
analistas consultados por
Europa Press consideran
probable que esta subida
delos tipos de interés no
sea la ultima: marcan
septiembre como el
momento en el que el BCE
vuelva a incrementarlos.

MAS SUBIDAS. Simon
Dangoor, de Goldman
Sachs, opina que el
incremento de ayer «no
tiene por qué ser el inicio
de un nuevo ciclo de
subidas», pero también
avisa de que aun podrian
caber dos 0 mas aumentos
de los tipos para frenar el
riesgo de inflacion.

INSUFICIENTE. Ulrike
Kastens, economista sénior
de DWS, defiende que la
subida de 25 puntos
basicos no servira para
frenar el riesgo de inflacion,
pero tampoco considera
que se vaya a producir « un
endurecimiento monetario
especialmente agresivo».

ce bloqueado 100 dias después del
inicio del conflicto. De cara a 2027 el
Brent podria mantener un coste su-
perior alos 82 dolares (14 por encima
delasestimaciones previas) y de has-
ta 77 ddlares en el afio 2027. Respec-
to al precio del gas, el BCE modera el
alza previstapara2026 hastalos 45,6
euros el megavatio hora, ligeramen-
teinferior (3 dolares) alos futuros que
se compran ahora para el mes de ju-
lio, seguin la ICE europea.

«Elshock energético estadurando
masdelo que se esperabay estamos
viendo como estd impactando en el
resto de la economia, con costes di-
rectos eindirectos», sefiald Lagardea
preguntas delos periodistas. «No de-
bemosyno estamos siendo compla-
cientes», respondio la presidenta pre-
guntada por el paron de 12 meses en
los cambios en politica monetaria.

No obstante, Christine Lagarde vol-
vio a dar un toque de atencién a los
gobiernos que tengan aprobadas me-
didasfiscales para subvencionarala
ciudadania parte del alza del precio
de los carburantes, como es el caso
de Espaiia. Insistid, una vez mas, en
que debe ser limitadas y acotadas a
un periodo de tiempo concreto. Los
precios de la energia en la zona euro
siguen disparados. En abril subieron
otro 10,9% en su tasa interanual, co-
laborando al alza del IPC comunita-
rio hasta niveles del 3,2%. Mientras,
el Euribor, indice que seempleaenla
concesion de hipotecas parareferen-
ciar su precio, cerrd sobre el 2,8% yva
camino de escalar ain mas en junio.
Ayer se situaba sobre el 2,84%, el ni-
velmasalto desde septiembre de 2024.

El panorama para los hogares es
desolador sise tiene en cuenta el en-
carecimiento constante del coste de
la vida desde 2021 a un ritmo eleva-
doysobre el que no seintuye el final.
Para 2026 el BCE proyecta una caida

del consumo de los hogares, que fue
unodelosmotores de crecimiento de
la zona euro en 2025, precisamente
debido a un empeoramiento de su
poder adquisitivoyaunamenor con-
fianza en el rumbo de la economia,
lo que retrae también el gasto de los
hogares en bienes como automdévi-
les, electrodomésticos y todo aque-
llo que suponga un desembolso im-
portante enla economiafamiliar. «La
confianza del consumidor se ha de-
bilitado notablemente desde el ini-

cio de la guerra en Oriente Medio»,
sostiene el BCE en su informe.

El banco central empeora en dos
décimas su prevision de consumo pri-
vado para2026, hastael 0,8%, ysere-
sentira también el proximo afio. Su
contribucién al crecimiento de un PIB
débil, dado que el crecimiento que se
prevé es yainferior al1% parala zona
euro, sera de1,1 puntos porcentuales,
menos de lo que se esperaba y a pe-
sar de haber sido el verdadero vien-
to de cola de la economia comunita-
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ria doce meses atras, con el desem-
pleo en minimos historicos y un gas-
toenservicios disparado. Hoyla crea-
cion de puestos de trabajo esta dan-
do las primeras sefiales de debilita-
mento, segun reconocio ayer Lagar-
de, ysereduce considerablementela
capacidad de ahorro de los hogares,
que aumentara de manera muy mo-
destaun 0,3% este afio, seguin las ul-
timas previsiones. Esto supone un
duro golpe al poderadquisitivodelas
familias. Su tasa de ahorro sobre la

Christine
renta disponible Lagarde,
caeraporprimera  presidenta del
vezentresafios,y  Banco Central

volvera a niveles Europeo.
del14,1%, minimos KIRILL / AFP
del afio 2022.

A ello se suma un aumento de los
costes de financiacion para hogares
yempresas. Lagarde asegurd que «el
mayor riesgo hubiera sido no tomar
esta decision», y dejar a la inflacion
«seguir subiendo» con consecuen-
cias «mucho peores».




