
consumidor, sino también de efi-
ciencia en el uso de los recursos 
públicos”, concluye la investiga-
dora.

Ángel Talavera, de Oxford 
Economics, explica que los pre-
cios de los carburantes son muy 
fáciles de anticipar porque se pu-
blican a diario. Por eso, la cifra de 
agosto no ha sorprendido del to-
do al economista, que como otras 
casas de análisis esperaba que el 
IPC repuntase hasta el 4,2%. La 
factura de la electricidad también 
podría haber aumentado en agos-
to, añade Talavera, aunque es una 
variable más difícil de predecir y 
los detalles no se conocerán hasta 
el 15 de septiembre, cuando el INE 
dé todo el detalle de la inflación.

En la revisión del escudo an-
ticrisis que el Gobierno hizo a fi-
nales de junio, dejó fuera la boni-
ficación del IVA a la electricidad, 
que vuelve a estar en el 21% desde 
julio. Pero es en la luz, creen algu-
nos analistas, por donde pueden 
continuar las alzas de precios en 
otoño. La generación de electrici-
dad en España está muy condicio-
nada por el precio del gas porque 
en ocasiones necesita de centrales 
de ciclo combinado, y es el recur-
so que más presión tendrá en las 
próximas semanas.

“La subida del Gas Natural Li-
cuado (GNL) y en consecuencia de 
la electricidad, será el reto de aquí 
a fin de año ya que afecta a la pro-

Los precios volvieron a escalar en 
agosto a niveles no vistos desde 
los estertores de la crisis energé-
tica provocada por la invasión de 
Ucrania. Los combustibles empu-
jaron con fuerza el indicador, que 
previsiblemente se suavizará en 
septiembre cuando entre en ac-
ción el mecanismo de contención 
que se aprobó en el escudo anti-
crisis del Gobierno. Pese a que los 
datos de julio ya apuntaban a una 
fuerte subida de los carburantes, 
la salvaguarda no operará hasta 
el 1 de septiembre, permitiendo 
el calentón de agosto según algu-
nos expertos.

El Ejecutivo diseñó un esque-
ma progresivo de reducción de 
las bonificaciones del gasóleo 
de 15 céntimos por litro en ju-
lio, a 10 céntimos en agosto y cin-
co en septiembre. Pero la subida 
del diésel en julio, por encima del 
umbral del 15% que fijaba el escu-
do anticrisis, activó la cláusula de 
salvaguarda y la ayuda de 20 cén-
timos por litro, en lugar de los cin-
co previstos, el próximo mes. Con 
los datos actuales, la gasolina con-

tinuará el plan inicial y solo ten-
drá cinco céntimos de descuento 
en septiembre.

“El problema es el desfase 
temporal del mecanismo”, dice 
la investigadora de Fedea Judith 
Arnal. “El dato definitivo de julio 
no se publicó hasta el 13 de agos-
to y el decreto vincula ese dato a 
la rebaja de septiembre. [...] Si el 
objetivo de la cláusula es reaccio-
nar ante un shock extraordinario 
de precios, habría sido más cohe-
rente diseñar un mecanismo que 
permitiera intensificar la rebaja 
ya en agosto, utilizando, si fuera 
necesario, indicadores de pre-
cios disponibles con mayor fre-
cuencia”.

Aunque sea el dato de un mes, 
Arnal recuerda la importancia de 
este indicador para las revisiones 
automáticas que tengan agosto 
como referencia. “Contener antes 
un shock de precios puede tam-
bién limitar posteriores efectos 
de segunda ronda [el contagio 
de la inflación a otras partes de 
la economía, como los salarios y 
sus consecuencias fiscales]. 

Por eso, el buen diseño tem-
poral de estas medidas no es so-
lo una cuestión de protección al 

ducción y el consumo de todos los 
bienes y servicios. A la larga, afec-
tará a la inflación subyacente más 
que el precio de la gasolina”, dice 
Pedro Antonio Merino, ex econo-
mista jefe de Repsol.

Transmisión

La inflación subyacente es la que 
excluye la energía y los alimen-
tos frescos, y en agosto registró 
un alivio al bajar hasta el 2,9%. 
Pero si la electricidad se contagia 
de unos precios del gas mayores, 
se transmitirá a toda la economía, 
algo que en la situación de incer-
tidumbre actual los expertos no 
pueden descartar. “Estaremos 
mejor que hace dos o tres años”, 
matiza Talavera, quien recuerda 
que el sistema eléctrico ha ido ali-
gerando el peso del gas con la en-
trada de renovables.

El precio de este combustible 
en Europa se encareció un 14% 
en agosto. Aunque se ha estado 
retrasando el acopio para los al-
macenes de cara al invierno a la 
espera de mejores precios, el fin 
del verano obligará a comprar gas 
casi a cualquier precio para subir 
unas reservas que están al 63%. Y 
la competición de Europa y Asia 
por hacerse con el GNL disponi-
ble que no sale del golfo Pérsico 
encarece el suministro.

Además de los carburantes, 
los alimentos frescos, cuyos pre-
cios son más difíciles de rastrear, 
ya han virado al alza con una su-
bida en agosto del 4,5% según los 
datos del INE de algunas catego-
rías especiales de productos. Esto 
significa, al situarse por encima 
de la inflación general, que han 
presionado al alza el IPC. Desde 
hace meses se descuenta que la 
subida de la energía junto con el 
encarecimiento de los fertilizan-
tes y los fenómenos atmosféricos 
iban a encarecer de nuevo la cesta 
de la compra.

BELÉN CARREÑO
Madrid

Embarcaciones paradas en el estrecho de Ormuz vistas ayer desde Bandar Abbas (Irán). MAJID ASGARIPOUR (REUTERS)

Los alimentos frescos 
ya han empezado a 
presionar al alza  
la cesta de la compra

La gasolina 
mantendrá una 
boniicación menor 
que el diésel

Los datos de agosto 
siembran dudas sobre  
el mecanismo de 
contención de precios 

Muchos analistas piden prestar atención 
a la evolución del importe del gas y  
de la electricidad de cara al otoño

La economía francesa se es-
tancó en el segundo trimestre 
del año, con un crecimiento 
nulo, según ha informado es-
te viernes el instituto estadís-
tico oficial, el Insee, que revisa 
a la baja la estimación del 0,2% 
que había hecho para el perio-
do. También corrige los datos 
de los tres primeros meses del 
año, cuando el Producto Inte-
rior Bruto (PIB) se contrajo un 
0,2%, frente a la caída del 0,1% 
prevista hasta ahora. Este em-
peoramiento de la coyuntura 
se produce en parte por los 
efectos de las olas de calor en 
la producción agrícola, según 
el organismo oficial.

La revisión a la baja del cre-
cimiento es “el primer impacto 
concreto del verano horrible” 
que Francia ha vivido, ha de-
clarado el ministro de Econo-
mía, Roland Lescure, durante 
una intervención en un acto 
público. “Es un impacto abso-
lutamente aterrador, enorme”, 
ha añadido el ministro.

La segunda economía de la 
zona euro esquiva por poco la 
recesión técnica, que se produ-
ce con dos trimestres consecu-
tivos de caída del PIB. El ins-
tituto estadístico ha justifica-
do la revisión por “la situación 
aún más deteriorada de la pro-
ducción agrícola en compara-
ción con la información de la 
que se disponía a finales de ju-
lio”, cuando hizo la primera es-
timación. “Las cosechas serán 
extremadamente difíciles en 
varios sectores y regiones. Al 
incorporar esta información, 
el Insee ha revisado a la baja 
el crecimiento del primer y se-
gundo trimestre, lo que tam-
bién repercutirá en el tercero”, 
ha anticipado Lescure.

El actual verano ha sido 
extremadamente caluroso en 
Francia y muchas regiones del 
país han sufrido sequías histó-
ricas. El Gobierno ya anticipó 
que las sucesivas olas de calor 
y los incendios que han asola-
do el territorio tendrían un im-
pacto económico.

Ayer se publicaron otros in-
dicadores que tampoco apor-
tan optimismo. La inflación 
creció tres décimas, hasta el 
2,4%, en julio. Es más conte-
nida que en otros países del 
entorno, pero crece mientras 
la economía sigue estancada, 
lo que técnicamente se cono-
ce como estanflación. La úni-
ca buena noticia es aparen-
temente la recuperación del 
consumo de los hogares, que 
creció un 0,3%, tras haber re-
trocedido un 0,3% en los tres 
meses previos.

RAQUEL VILLAÉCIJA
París

Francia se 
estanca tras 
una revisión a 
la baja del PIB
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