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PESO DE LA INVERSION EN EL PIB

Los datos de 2026 y 2027 son previsiones de la Comision Europea

EVOLUCION DEL GASTO PUBLICO Y SUS COMPONENTES EN LA ULTIMA DECADA, 2016-2027
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PESO DE LA INVERSION EN EL PIB EN ESPANA Y LA UE
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Solo un cuarto
de la subida del
gasto publico ha
ido a inversion

Espafia eleva su nivel de gasto mas que la
UE, pero el grueso va a beneficios sociales

ALEJANDRA OLCESE MADRID
El gasto publico en Espaiia se situa a
cierre de2025enel 45,6% del PIB, por
debajo delamedia dela Unién Euro-
pea, dondellegabaal 49,6%, habién-
dose reducido en los tlltimos afios la
brecha con la media comunitaria, ya
quenuestro paishaincrementado su
nivel de gasto mucho mas que el con-
tinente, pero con mucho menor pe-
so de lainversion publica.

Segunlabase de datos macroeco-
nomica anual de la Direcciéon Gene-
ral de Asuntos Economicos y Finan-
cieros dela Comision Europea (AME-
CO0), de 2016 a 2025 el gasto publico
en porcentaje de PIB crecio 3,5 pun-
tos en Espafa frente a 2,1 en la me-
diadelaUE.De eseaumento, séloun
cuarto se destino a elevar el peso de
la inversion publica -medida como
la Formacion Bruta de Capital Fijo—,
que supone un 2,9% del PIB; mien-
tras que la UE llevd practicamente el
doble de su esfuerzo en gasto a esa
partida, hasta situarla en el 3,8% en
promedio.

EnEspafia, el grueso delincremen-
to del gasto se ha destinado al pago
de beneficios sociales distintos a
transferencias sociales en especie,
que suponen un 17% del PIB, el sép-
timovalormasaltodelaUEyquein-
cluye el gasto en pensiones, presta-
ciones por desempleo, Incapacidad
Temporal y otro tipo de subsidios,
es decir gasto considerado «impro-
ductivo», que no generavalor econd-
mico, retorno de inversién niaumen-
to de la productividad.

El peso delainversion publica so-
bre el PIBha crecido del 2% hace una
décadaal2,9%ahora, pero sigue muy
alejado del 3,8% de la media comu-
nitaria, a pesar del revulsivo que han
supuesto—o debian suponer—los fon-
dos europeos Next Generation. Es,
de hecho, el segundo nivel mas bajo
de toda la UE, solo por detras de Ir-
landa (conun 2,7%). Segtn las previ-
siones de Bruselas para 2026 y 2027,
esta partida seguira el afio que vie-
ne en Espafia en elmismo nivel, mien-
tras en el conjunto de la UE se eleva-
ra dos décimas, al 4%, ensanchando
la brecha. Hay que tener en cuenta
quedentrodelainversion publica se
computa no sélo los nuevos proyec-
tos sino tambiénla destinadaa com-
pensar la depreciacion del stock de
inversiones existentes, es decir, la que
vaamantener enbuen estadolasin-
fraestructuras del pais.

En lo que va de siglo, la inversiéon
ha sufrido muchos vaivenes. Subio

confuerzahastaelestallidodelacri-
sis financiera, pero la necesidad de
contener el gasto publico a partir de
entoncesllevé al Gobierno en ese mo-
mento a restringir el flujo de inver-
sidn, que alcanzd su minimo en tor-
no a 2016, cuando se situaba un 33%
por debajo del nivel de 1995. Desde
entonces se haidorecuperando pau-
latinamente: alcanzo en 2023 el ni-
vel del 95, veintiocho afios después,
y a cierre de 2025 se situa un 22,4%
por encima delnivel de entonces.No
obstante, sigue un 34% por debajo
de su cota de 2009, segun un infor-
me reciente del IVIE, que recordaba
que esta partida «incluye los recur-
sos destinados a mejorar la capaci-
dad productivay a conservar las in-
fraestructuras hidraulicas, de trans-
porte viario, ferroviario, portuario y
aeroportuario y las infraestructuras
urbanas, y también las dotaciones
educativas, sanitarias, sociales, etc».

Victor Ausin, técnico comercial y
economista del Estado, sefialaba la
semana pasada en Actualidad Eco-
némica que «desde el 2000, el gasto
por beneficiario-ya sea desemplea-
do o pensionista—ha crecido en tor-
no al 20%, mientras que la inversion
publica apenas llega a cubrir la de-
preciacion del capital publico exis-
tentex. Un sesgo que «no es acciden-
tal», sino que «responde a preferen-
cias sociales ampliamente compar-
tidasy que hasido, enlapractica, res-
paldado porlos principales partidos
politicos». Ahora, laadvertencia: «Aun-
que democraticamente sea impeca-
ble, este patron presupuestariono es
econdémicamente inocuo: Espafia es-
ta consolidando sus cuentas publi-
cas, si, pero sobre una base que no
maximiza el crecimiento a medio y
largo plazo».

Ademas de elevar su gasto publi-
coamasritmo quela UE, Espafiatam-
biénhaincrementado sunivel dein-
gresos con mas fuerza: 5,1 puntos de
PIB desde 2016 frente a tan solo 0,1
puntos adicionalesenlamediadela
UE. Con todo, nuestro nivel del 43%
sigue por debajo del 46,6% de la UE.




