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Trabajadores de la construcción
ManéEsp"nosa

El 40%del crecimiento de laUE y de
España es gracias a la inmigración
BBVAResearch constata que el peso de los foráneos en el país es similar al deAlemania

El banco de inversión actuali-
za su modelo de fusión tras las
últimas informaciones y da por
hecho un acuerdo “en las próxi-
mas semanas”, basado mayori-
tariamenteenuncanjedeaccio-
nes.De acuerdo con los cálculos
deJefferies, la transacciónsees-
tructuraría con un componente
del80%enaccionesyun20%en
efectivo para los accionistas de

Puig, lo que implicaría una pri-
ma del 30% sobre el precio “no
alterado”de la compañía catala-
na y valoraría el nuevo grupo a
11,8 veces el ebitda y 23 veces el
beneficiopor acción.
En este escenario, la familia

Lauder conservaríaun26,7%de
control económico, la familia
Puig un 21,7%, y el resto se re-
partiría entre los actuales accio-

EstéeLauderaceleraelanálisisdelaoperación
conPuigconcanjedeacciones,segúnJefferies

RedaccióN Barcelona

La integración de Puig y Estée
Lauderavanzaenunaoperación
que podría alumbrar un gigante
mundial de la belleza valorado
en torno a 50.000 millones de
euros de valor empresarial, se-
gún un informe de Jefferies re-
mitidoaclientes institucionales.

nistasdeEstéeLauder(43,6%)y
losminoritariosdePuig (8%).
Jefferiesconsideraquelaope-

ración tiene un carácter “defen-
sivo” para Estée Lauder, al per-
mitirle ganar escala en un mo-
mento de intensa actividad de
adquisiciones en el sector y difi-
cultar una posible presión de
terceros sobre la familia funda-
dora para forzar alianzas alter-
nativas.
El nuevo grupo alcanzaría

unas ventas combinadas cerca-
nas a los 22.000millones de dó-
lares (19.048 millones de euros
al cambio actual) en el ejercicio

2027, con un margen de ebitda
proforma que podría superar el
20% gracias a unas sinergias de
costes estimadas en 375 millo-
nes de dólares (324,7 millones
de euros) sobre gastos de venta,
generales y administrativos.
En paralelo al avance de las

conversaciones, Puig ha decidi-
do posponer tanto su Capital
MarketsDay, previsto para el 14
de abril, como la presentación
de sus resultados del primer tri-
mestre, un movimiento que el
banco interpreta como una se-
ñal adicional de la cercanía del
acuerdo.c

ficaciónsuperayael30%.
La población migrante ha cre-

cidoen11millonesenEuropades-
de la pandemia, mientras que las
entradas han alcanzado niveles
históricos, con6,2millonesanua-
lesentreel2022yel2024.Son2,5
millones más que el ritmo regis-
trado en un periodo similar antes
de la covid, señala BBVA Rese-
arch.
Este análisis ofrece una pers-

pectivadistinta a laquemaneja el
BancodeEspaña en suúltimo in-
forme trimestral sobre la situa-
ción económica, en el que apenas
cita la inmigraciónparadecir que
esunode loselementosqueestán
dinamizando el empleo. Sí detec-
ta cierta desaceleración del mer-
cadolaboral,aunquesinunefecto
preocupanteporahoraasociadoa
laguerraenOrienteMedio.
Lo cierto es que, como indica

Funcas, en apenas dos décadas,
Españahaexperimentadouncre-
cimientoaceleradode la inmigra-
ción que la ha situado como la se-
gunda gran economía de la UE

conmás peso de los trabajadores
extranjeros sobre el conjunto de
la fuerza laboral. Con más del
21%,superael14%deFranciayse
acercaal23%deAlemania.
Las conclusiones de BBVARe-

search son parecidas a las de un
informepublicadoamediadosde
febrero por Funcas que calcula

quelanuevafuerzalaboralpodría
explicar incluso el 47% del au-
mento del PIB en los últimos tres
años. Sumado ejercicio a ejerci-
cio, los emigrantes han añadido
4,2 puntos adicionales al PIB, se-
gún este trabajo coordinado por
Raquel Carrasco y Raymond
Torres.c

La población
extranjera ha crecido
en 11millones en
Europa desde la
pandemia

ıñaki de lasHeras
M+drid

La inmigración “está ayudando a
ampliar la fuerza laboral y a apo-
yar el crecimiento económico
desde el 2022”, hasta el punto de
que la población extranjera ha
aportado de media 1,5 puntos de
PIB al año en los últimos ejerci-
cios, según un informe sobre esta
materiapublicadoayerporBBVA
Research. Es alrededor del 40%
detodoel crecimiento.
ElcentrodeestudiossitúaaEs-

pañacomoelpaísde laUniónEu-
ropea que más inmigración reci-
bió entre el 2022 y el 2024, con
unamedia anual de casi 800.000
personas, muy por delante de los
479.000 de Alemania. Desde el
2019, lapoblaciónactivahacreci-
do un 7,8%, o en 1,8 millones de
nuevos trabajadores, la mayor
partedeellosextranjeros.
Otra de las conclusiones del in-

forme es que, demedia en el con-
junto de la UE, el aumento de la
población extranjera en edad de
trabajar está superando el retro-
ceso económico asociado con el
envejecimiento. En el caso espa-
ñol, hacompensadounefectone-
gativo anual de casi 0,4puntosde
PIB asociado al envejecimiento
de lapoblación.
“La inmigración ha sido clave

paraelcrecimientoeconómicode
losúltimosaños”y“elaumentode
la población extranjera en edad
detrabajarhamásquecompensa-
do la caída de la nativa, explican-
do alrededor del 40% del creci-
miento del PIB de la UE entre el
2022 y el 2025”, asegura el infor-
me.Elporcentajecorrespondien-
te a España es similar, al tiempo
que sin inmigración, añade el tra-
bajo, la fuerza laboral habría dis-
minuidoen lamayoríadepaíses.
Para llegar a esta conclusión,

BBVA Research descompone el
crecimientodelPIBentresvaria-
bles, que son la productividad, la
tasa de ocupación y el número de
personas en busca de empleo. Es
enesteejercicioenelqueseapre-
cia que la aportación de trabaja-
dores foráneos supera la mejora
obtenida en productividad en los
últimosaños.
La participación de trabajado-

res extranjeros explica además el
67% del crecimiento del empleo
en la UE, con un impacto mayor
en Alemania y Portugal. “España
se alinea con lamediade laUEen
cuantoalacontribucióndelosex-
tranjeros a las ganancias de em-
pleo”, afirma.
Otra de las conclusiones es que

los inmigrantes en edadde traba-
jar son más jóvenes que los nati-
vos, aunque están empezando a
envejecer, y muestran niveles
educativoscadavezmásaltos.En
la UE, el 47% tiene entre 25 y 49
años, frente al 30%de losnativos.
Mientras, el porcentaje de traba-
jadoresextranjerosconaltacuali-

La inmigración aporta
al año 1,5 puntos al
PIB de España, según
un informe de BBVA
Research

Redacción Barcelona

Lahuelga que está llevando a
cabo el personal de tierra
(handling) de Groundforce
en los aeropuertos españoles
ha complicado la operación
retornodeSemanaSanta.Los
paros se iniciaron la semana
pasadayseconcentran los lu-
nes, miércoles y viernes, a lo
largo de tres franjas horarias.
Groundforce da servicio a un
grupo concreto de aerolíneas
en función del aeropuerto,
por loqueelalcancedelamo-
vilizaciónnoesgeneralizado.
En El Prat, por ejemplo, tra-
bajan principalmente para
Lufthansa, Etihad Airways y
Qatar Airways. Según UGT,
ayer todavía quedaban 1.500
maletas inmovilizadas en
Barcelona, a las que se suma-
ron los equipajes de cuatro
vuelos sindescargar.
De todo el período de Se-

mana Santa, ayer fue el día
conmás actividad en el aero-
puerto de Barcelona, con un
total de 1.102 vuelos progra-
mados.Hasta el 55%de estos
sufrieron retrasos modera-
dos a última hora de la tarde,
según Flightradar. En el ae-
ropuerto de Barajas, la situa-
ciónerasimilar, concercadel
60% de los vuelos de salida
con demoras de unos 12 mi-
nutos al final del día.En total,
los aeropuertos de la red de
Aena operaron 6.652 vuelos
el lunes.
El domingo, 5 de abril, fue

el día de más movimientos,
con 6.771 vuelos programa-
dospor las aerolíneas,
Está previsto que la huelga

indefinida convocada por
CC.OO., UGT y USO en
Groundforce, empresa de
handling de Globalia, conti-
núeesta semana elmiércoles
y el viernes. El paro se distri-
buye en tres franjas horarias:
de 5.00 a 7.00 horas, de 11.00
a 17.00 horas y de 22.00 a
00.00 horas. Los trabajado-
respidenquelaempresaapli-
que los incrementos salaria-
les pactados en el convenio
colectivo.c

La huelga del
‘handling’
complica la
vuelta de las
vacaciones
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