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Jesús de las Casas. Madrid 
Nuevo revés para España por 
la saga derivada del recorte a 
las primas de las renovables. 
El Centro Internacional de 
Arreglo de Diferencias relati-
vas a Inversiones (Ciadi), la 
corte arbitral del Banco Mun-
dial, ha dictado un laudo que 
obliga al Estado a indemnizar 
con 23,9 millones de euros 
más intereses a un grupo de 
inversores liderado por el 
fondo alemán DCM Energy. 

Los demandantes llevaron 
a cabo inversiones en varias 
plantas fotovoltaicas en suelo 
español, que se vieron casti-
gadas por la posterior retirada 
de las subvenciones a las 
energías renovables. En 2017, 
presentaron una demanda de 
arbitraje ante el Ciadi al am-
paro del Tratado de la Carta 
de la Energía (TCE), en la que 
reclamaban inicialmente 55,9 
millones de euros como com-
pensación. 

Finalmente, el tribunal del 
Ciadi ha resuelto el procedi-
miento estableciendo una in-
demnización de 23,9 millo-
nes, a la que se suman intere-
ses de demora y condenas en 
costas que elevan la cifra por 
encima de los 27 millones de 
euros. Los inversores han 
contado con el asesoramiento 
de Gómez-Acebo & Pombo y 
del bufete estadounidense 
King & Spalding, mientras 
que España ha sido defendida 
por la Abogacía del Estado. 

A diferencia de lo que ha 
ocurrido en la mayoría de es-
tos procedimientos, España 
no ha presentado una solici-
tud de anulación ante la reso-
lución, por lo que los inverso-
res han acudido de inmediato 
a los tribunales estadouni-
denses para buscar la ejecu-
ción del laudo. Lo han hecho 
presentando una demanda 
ante la Corte de EEUU para el 
Distrito de Columbia, un tri-
bunal que precisamente en el 
último año ha reconocido la 
validez de varios laudos que 
condenaban a España a pagar 
unos 690 millones de euros. 

Acumulación de deudas 
La factura renovable contra 
España sigue aumentando a 
medida que se continúan re-
solviendo procedimientos de 
arbitraje derivados de esta 

controversia. Aunque la Abo-
gacía del Estado ha logrado 
reducir en buena medida el 
importe de las indemnizacio-
nes que reclamaban original-
mente los inversores afecta-
dos, la suma de las 28 resolu-
ciones adversas que ha recibi-
do España ya asciende a más 
de 2.300 millones de euros, si 
se suman los intereses y con-
denas en costas. 

Cada vez más inversores 
recurren a los tribunales de 
Justicia de terceros países pa-
ra cobrar sus laudos. Jueces 
de EEUU, Reino Unido, Aus-
tralia y Bélgica ya han confir-
mado la validez de los laudos 
y han dado luz verde al em-
bargo de activos españolas. 

La vía del Mundial 
Algunos de los acreedores 
que tienen entre ceja y ceja el 
cobro de estos laudos, como el 
fondo Blasket, han puesto el 
foco en el Mundial de fútbol 
que se disputa ahora mismo 
en Estados Unidos, México y 
Canadá. Busca el embargo de 
los flujos comerciales asocia-
dos a la participación españo-
la: pagos a proveedores como 
Adidas, reservas hoteleras, 
contratos logísticos e incluso 
la sede de entrenamiento en 
Chattanooga (Tennessee). 

Fuentes cercanas a los 
acreedores aseguran que, en 
los últimos días, el Gobierno 
de España ha rechazado una 
propuesta para suspender las 
acciones de ejecución ligadas 
al Mundial a cambio de  depo-
sitar una fianza ante los tribu-
nales de EEUU y entablar ne-
gociaciones orientadas a re-
solver la disputa.

España suma otros 24 
millones de condena 
por las renovables
INDEMNIZACIÓN/ Varios inversores, liderados por DCM Energy, 
ganan un laudo que engrosa la factura renovable de España.

La alemana DCM Energy y otros inversores reclamaban 56 millones.
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España ha rechazado 
abrir negociaciones 
para frenar posibles 
embargos ligados al 
Mundial de EEUU

Telefónica pone a  
la venta su patrocinio 
millonario en ciclismo
Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

La teleco española Telefónica 
está estudiando reducir su ex-
posición económica en el Mo-
vistar Team, una de las princi-
pales estructuras del ciclismo 
profesional, mediante la ven-
ta de su contrato de patroci-
nio o la incorporación de nue-
vos socios que compartan los 
costes de la inversión, según 
adelantó Bloomberg. 

La compañía presidida por 
Marc Murtra está revisando 
distintas partidas de gasto en 
márketing dentro del proceso 
de transformación empresa-
rial puesto en marcha tras la 
presentación de su plan cor-
porativo a finales del ejercicio 
pasado. 

Una de las opciones sobre 
la mesa consiste en la venta 
del contrato de patrocinio que 
mantiene con el equipo ciclis-
ta español Movistar Team y 
que incluye los derechos de 
denominación de la forma-
ción hasta 2029. La otra alter-
nativa sería incorporar uno o 
varios patrocinadores que 
asumieran parte de los costes 
del acuerdo. Asimismo, des-
velaron que el contrato de pa-
trocinio tiene un valor aproxi-
mado de 25 millones de euros 
anuales, por lo que hasta 2029 
alcanzaría un montante de 
unos 100 millones. 

Crecen los presupuestos 
El análisis de Telefónica coin-
cide con un periodo de fuerte 
crecimiento de los presu-
puestos dentro del ciclismo 
profesional. Durante los últi-
mos años, el sector ha experi-
mentado una entrada signifi-
cativa de grandes marcas in-
ternacionales y de proyectos 
respaldados por estados sobe-
ranos, lo que ha contribuido a 
elevar los costes de las estruc-
turas deportivas. 

Entre las compañías que 
han incrementado su presen-
cia en este deporte, Bloom-

berg menciona a Red Bull, 
Lidl y Decathlon. La agencia 
también pone de relieve el 
crecimiento de proyectos res-
paldados por capital proce-
dente de Oriente Medio, co-
mo UAE Team Emirates-
XRG y Bahrain Victorious. 

Telefónica comenzó a pa-
trocinar el equipo ciclista es-
pañol en 2011, por lo que man-
tiene una vinculación históri-
ca. Según dos de las personas 
consultadas, una parte impor-
tante del valor de aquella aso-
ciación estaba ligada a la pre-
sencia de la operadora tanto 
en España como en Latinoa-
mérica. Sin embargo, las mis-
mas fuentes explican que ese 
contexto ha cambiado des-
pués de que la compañía es-
pañola haya vendido la mayor 
parte de sus operaciones en 
América Latina. 

Por otro lado, la compañía 
que dirige Marc Murtra ha-
bría encargado a la consultora 
deportiva You First que lidere 
el proceso de búsqueda de po-
sibles entidades interesadas 
en la adquisición de los dere-
chos y también de empresas 
que puedan pensar en incor-
porarse al proyecto con la vi-
tola de copatrocinadores jun-
to a Telefónica. 

Aproximadamente, el 80% 
de los ingresos del Movistar 
Team procede de acuerdos 
de patrocinio, según una de 
las fuentes consultadas.

La operadora analiza 
la entrada de nuevos 
socios o la cesión  
de sus derechos  
de patrocinio

El contrato de 
patrocinio tiene  
un valor aproximado  
de 25 millones  
de euros anuales 

Telefónica posee los derechos de denominación hasta 2029. 
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Ulma crece 
un 7,6% con 
unas ventas 
récord de 
1.239 millones
Iratxe Bernal. Bilbao 
La empresa industrial vascas 
Ulma cerró 2025 con una fac-
turación de 1.239 millones de 
euros. Es un 7,6% más que du-
rante el año anterior y el ma-
yor volumen de negocio al-
canzado hasta ahora por el 
grupo de cooperativas indus-
triales. “Creemos que son 
unos buenos datos, dado que 
ha sido un ejercicio condicio-
nado por la incertidumbre 
global, el impacto arancelario 
y la presión sobre los márge-
nes en el sector industrial”, 
aseguró ayer Aitor Ayastuy, 
en su primera asamblea gene-
ral como director general. 
    Sin embargo, este incremen-
to de ventas se vio acompaña-
do por “ajustes” en el ebitda y 
el beneficio neto. El primero, 
el resultado bruto de explota-
ción, se situó en 211,2 millones 
de euros, lo que representa un 
descenso del 6,4% respecto al 
ejercicio anterior, mientras 
que las ganancias cayeron un 
13,7%, hasta los 94,8 millones. 

6.000 trabajadores 
El grupo se compone hoy por 
nueve sociedades que dan 
empleo a más de 6.000 perso-
nas –336 de ellas incorpora-
das en el último año– y desa-
rrollan su actividad en áreas 
que van desde soluciones pa-
ra construcción hasta almace-
nes inteligentes, pasando por 
máquinas de packaging, forja 
y sistemas. Y aunque a lo largo 
del pasado año incrementó su 
presencia en el mercado espa-
ñol, que representó un 31% de 
sus ventas totales, el 69% de 
los ingresos conjuntos de Ul-
ma proceden de mercados 
exteriores, principalmente 
Europa. 
     Por otra parte, Ayastuy tam-
bién remarcó que cuenta con 
un capex de 124,5 millones de 
euros y un ratio entre deuda 
financiera neta y beneficio 
bruto de explotación de 0,81 
veces. El pasado ejercicio fir-
mó un acuerdo de financia-
ción con el Banco Europeo de 
Inversiones (BEI) por un im-
porte de 45 millones de euros, 
destinado a impulsar iniciati-
vas vinculadas a la innova-
ción, la eficiencia energética y 
la sostenibilidad. 
    Esta operación formó parte 
de una ronda de captación de 
115 millones de financiación 
que incluyó otros acuerdos 
con ICO y el Instituto Vasco 
de Finanzas, además de una 
emisión de bonos en el Mer-
cado Alternativo de Renta Fi-
ja (MARF) por 20 millones.

España acumula ya 
28 laudos en contra 
por la retirada de las 
primas a las renova-
bles. El importe total 
reconocido en las 
resoluciones supera 
los 2.300 millones 
de euros, de los que 
más de 300 corres-
ponden a intereses y 
condenas en costas.
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