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El estrecho de Ormuz. CORDON 

rando una prima de riesgo duran-
te buena parte del horizonte anali-
zado por la incertidumbre sobre fu-
turas interrupciones del suminis-
tro. En ese contexto, el Brent pro-
medió 103 dólares por barril en 
marzo y se espera que alcance su 
máximo en el segundo trimestre de 
2026, con 115 dólares por barril, 
antes de iniciar una corrección con-
forme se alivien los cierres de pro-

Rubén Esteller MADRID.  

Estados Unidos lanzó ayer un men-
saje tranquilizador para los merca-
dos energéticos mundiales. Según 
las previsiones mensuales que ela-
bora la Energy Information Admi-
nistration (EIA)  esperan una recu-
peración gradual del mercado a par-
tir de mayo y una vuelta a niveles 
previos al conflicto hacia finales de 
2026. 

El mercado mundial del petróleo 
podría así empezar a dejar atrás uno 
de los episodios de mayor tensión 
reciente si se cumple el escenario 
central del informe, que prevé que 
los flujos por el estrecho de Ormuz 
se normalicen de forma progresiva 
tras abril y permitan que la produc-
ción de crudo regrese cerca de los 
niveles previos al conflicto. 

La perturbación ha golpeado de 
lleno a seis grandes productores del 
Golfo. Iraq, Arabia Saudí, Kuwait, 
Emiratos Árabes Unidos, Qatar y 
Bahréin habrían retirado conjunta-
mente del mercado 7,5 millones de 
barriles diarios en marzo, una cifra 
que aumentaría hasta 9,1 millones 
de barriles diarios en abril, coinci-
diendo con el momento de mayor 
tensión logística y con el rápido lle-
nado de inventarios en los países 
que dependen de esa ruta marítima 
para exportar. 

A partir de ahí, el escenario con-
templa una mejora paulatina. Si el 
conflicto no se prolonga más allá de 
abril y el tráfico por Ormuz se recu-
pera gradualmente, los recortes de 
producción bajarían a 6,7 millones 
de barriles diarios en mayo. Ese re-
pliegue marcaría el inicio de una 
senda de normalización que, aun-
que lenta, devolvería la oferta pe-
trolera casi a la situación anterior a 
la crisis en la parte final de 2026. 

La previsión subraya, no obstan-
te, que la vuelta a la normalidad no 
será inmediata ni exenta de volati-
lidad. El mercado seguirá incorpo-

EEUU pone fecha al fin de la crisis: el 
petróleo se recuperará a finales de 2026
El precio del brent no bajará de 90 dólares este año y se situará en 76 dólares en 2027

El mercado espera 
una prima de riesgo 
por la incertidumbre 
sobre cortes en el 
suministro

ducción. El informe anticipa que el 
precio del Brent no bajará de los 90 
dólares por barril hasta el cuarto tri-
mestre de 2026 y que en 2027 se si-
tuará de media en 76 dólares. Esta  
trayectoria refleja hasta qué punto 
el equilibrio del mercado depende 
de dos variables: la duración real 
del conflicto en Oriente Próximo y 
el alcance final de las interrupcio-
nes sobre la producción. 

La tensión también se ha dejado 
sentir en la diferencia entre el Brent 
y el WTI estadounidense. El dife-
rencial se amplió hasta una media 
de 12 dólares por barril en marzo y 
podría tocar los 15 dólares en abril. 
La explicación está en que el crudo 
de referencia europeo ha acusado 
con más intensidad el encarecimien-
to del transporte marítimo y la re-

ducción de los flujos entre Oriente 
Próximo y los grandes mercados 
consumidores de Asia. Conforme 
se reabra Ormuz, ese diferencial de-
bería estrecharse. 

El impacto del shock energético 
se ha trasladado además a los com-
bustibles y al gas. La gasolina y el 
diésel han repuntado por el encare-
cimiento del crudo, con el diésel es-
pecialmente tensionado por la es-
trechez de la oferta global y por unos 
inventarios en Estados Unidos por 
debajo de la media de los últimos 
cinco años. En paralelo, la menor 
salida de gas natural licuado a tra-
vés de Ormuz ha elevado los pre-
cios internacionales y ha ensancha-
do la brecha entre el Henry Hub es-
tadounidense y las cotizaciones de 
importación en Europa y Asia.

elEconomista.es MADRID.  

La Comisión Europea ha advertido 
a España de que la rebaja del IVA a 
los combustibles fósiles hasta el 10% 
no se ajusta a la normativa comu-
nitaria. Bruselas trasladó este men-
saje al Ejecutivo de Pedro Sánchez 
en una carta remitida a finales de 

Bruselas advierte a España por la rebaja del IVA a los carburantes
Ha enviado una carta en la 
que considera que no se 
ajusta a la norma europea

marzo, en la que cuestiona la lega-
lidad de esta medida adoptada pa-
ra mitigar el impacto del encareci-
miento energético derivado de la 
guerra en Oriente Próximo, según 
avanza El País. 

La reducción del IVA forma par-
te del paquete de medidas aproba-
do por el Gobierno el pasado 20 de 
marzo para hacer frente al encare-
cimiento energético provocado por 
el conflicto en Oriente Próximo. Des-
de el Ministerio de Hacienda, aho-
ra encabezado por Arcadi España, 

admiten haber recibido la adverten-
cia de Bruselas, aunque defienden 
la iniciativa al tratarse de una ac-
tuación puntual y limitada en el tiem-
po. De hecho, el Ejecutivo mantie-
ne su intención de aplicar la rebaja 
al menos hasta el 30 de junio, sin 
contemplar por ahora una rectifi-
cación pese al toque de atención eu-
ropeo. 

Sin embargo, ese margen de ac-
tuación también es reducido. Espa-
ña ya ha ajustado estos impuestos 
hasta los niveles mínimos que per-

mite la normativa comunitaria en 
productos como la gasolina y el dié-
sel, además de aplicar rebajas a otros 
combustibles como el gas natural, 
el queroseno o el fuelóleo. Esta me-
dida tiene un impacto estimado de 
unos 656 millones de euros, lo que 
deja poco recorrido adicional por 
esta vía. 

En paralelo, el recorte del IVA im-
plicará una merma recaudatoria cer-
cana a los 507 millones de euros 
hasta finales de junio. En conjunto, 
el plan de ayudas diseñado para 

amortiguar el impacto de la crisis 
energética supera los 5.000 millo-
nes de euros. 

La Comisión Europea existe tam-
bién una preocupación de fondo: 
abaratar los combustibles fósiles 
puede terminar incentivando su con-
sumo. Tanto el comisario de Ener-
gía, Dan Jorgensen, como la presi-
denta de la Comisión, Ursula von 
der Leyen, han venido advirtiendo 
a los Estados miembros de que evi-
ten medidas que refuercen la de-
pendencia de estas fuentes.

Aagesen se reúne 
con petroleras y 
gasistas para 
analizar la crisis
Ayer mantuvo un 
encuentro con la 
presidenta de la CNMC

S. Guinaldo MADRID.  

La vicepresidenta tercera y mi-
nistra para la Transición Ecoló-
gica y el Reto Demográfico, Sa-
ra Aagesen, se reunirá este miér-
coles con agentes del sector ga-
sista y del sector petrolero, para 
hacer seguimiento de la capaci-
dad de suministro energético, en 
un contexto de crisis producido 
por la guerra en Oriente Medio. 

Según fuentes ministeriales, la 
reunión contará con la partici-
pación de la Corporación De Re-
servas Estratégicas De Produc-
tos Petrolíferos (Cores), la Aso-
ciación de la Industria del Com-
bustible de España (Aice), 
Exolum, Enagás y la Asociación 
Española del Gas (Sedigas). 

Del mismo modo, la vicepre-
sidenta mantuvo ayer un encuen-
tro previo con Cani Fernández, 
presidenta de la Comisión Na-
cional de los Mercados y la Com-
petencia (CNMC), y Rocío Prie-
to, directora de Energía de la 
CNMC, a la que también asistió 
Joan Groizard, secretario de Es-
tado de Energía. 

Seguimiento de precios 
La reunión se produjo en el mar-
co de los trabajos de monitoriza-
ción de la evolución de precios 
en España, de acuerdo con los 
compromisos adquiridos al ini-
cio del conflicto en Irán para su-
pervisar la repercusión de las co-
tizaciones internacionales sobre 
los consumidores finales.

Cores, Aice, Exolum, 
Enagás y Sedigas 
acudirán a su cita con 
la vicepresidenta

Convulsión en el tablero geopolítico
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