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Repsol recompra bonos por
valor de 250 millones y
amortiza un 3,5% de deuda

El acuerdo sobre el bono
emitido en 2020 permite
a la energética optimizar
su balance financiero

Sergio Guinaldo MADRID.

Repsol aprovecha su buen estado
de forma para reducir deuda y op-
timizar su balance. La compania
ha acordado recomprar 250 mi-
llones de euros de una emision de
bonos hibridos perpetuos. La ope-
racion permitira amortizar el 8,3%
del importe de los perpetuos in-
cluidos en su listado de renta fija
y el 3,5% del capital pendiente del
conjunto de los bonos recogidos
en esa relacion. Tras la liquidacion
y cancelacion de los titulos, este
altimo saldo pasaria de 7.200 a
6.950 millones de euros.

La recompra, instrumentada a
través de Repsol International Fi-
nance y garantizada por Repsol,
afecta a una emision de junio de
2020 con un cup6n del 4,247%, el
tercero més alto de los que constan
en su web corporativa, pero no de-
masiado elevado respecto a otras
emisiones en el mercado —por con-
textualizar, el bono espaiiol se si-
tha actualmente en el 4,09%—. Su
importe en circulacion se reducira
de 750 a 500 millones. La compa-
fifa comunico el resultado definiti-
vo de la oferta el 9 de octubre y fijo
laliquidacion para el dia 13. Los ti-
tulos adquiridos seran cancelados
yno podran volver a emitirse ni ven-
derse.

Abundancia de solicitudes

La oferta recibio solicitudes de ven-
ta por un importe estimado de 471
millones de euros, cerca de 1,9 ve-
ces el maximo previsto (250 millo-
nes), lo que obligd a aplicar un pro-
rrateo con un factor del 53,0878%.
Asi, el precio de recompra se esta-
bleci6 en el 100,704% del nomi-
nal, lo que representa un desem-
bolso de 251,76 millones de euros,

antes de intereses devengados y
gastos. Ademas, al cup6n vigente,
la retirada de estos titulos permi-
tira eliminar pagos anuales por
unos 10,6 millones de euros.

Segiin el memorando de la ofer-
ta, la operacion perseguia gestio-
nar el capital hibrido del grupo y
optimizar la estructura de su ba-
lance financiero, ademas de pro-
porcionar liquidez a los titulares
participantes.

Perpetuos o con vencimiento
Tras este acuerdo, el importe de los
perpetuos pasaria asi de 3.000 a
2.750 millones de euros. El resto
de los perpetuos comprende una
emision de 750 millones de marzo
de 2021, al 2,5%, y dos de Repsol
Europe Finance de 2025: 750 mi-
Tlones en junio, al 4,5%, y otros 750
millones en noviembre, al 4,197%.

6.950

MILLONES DE EUROS

Es el saldo resultante tras la
recompra, sumando los bonos
perpetuos y los de vencimiento fijo

En cambio, los bonos con venci-
miento definido suman 4.200 mi-
Tlones. Los pagos més proximos co-
rresponden a 500 millones en di-
ciembre de 2026, con cupén del
2,25%,y 750 millones en agosto de
2027, al 0,25%. A continuacion fi-
guran 650 millones en julio de 2029,
al 0,375%; 750 millones en abril de
2030, al 2,625%; y 100 millones en
enero de 2031, al 5,375%. Com-
pletan el listado 600 millones con
vencimiento en julio de 2033, al
0,875%, y 850 millones en septiem-
bre de 2034, al 3,625%. Las emi-
siones de 2029y 2033 estan vincu-
ladas a objetivos de sostenibilidad
y contemplan aumentos del cupén
si se incumplen.

La compaiiia presentara resulta-
dos el proximo 29 de noviembre.




