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KKR, APG e Igneo preparan 
sus ofertas por Indaqua
FICHAN ASESORES PARA PARTICIPAR EN LA SUBASTA/ Otras firmas como GIC, Asterion o 
Interogo (vinculado a IKEA) también se interesan por el grupo de agua portugués.

Pepe Bravo. Madrid 
El proceso puesto en marcha 
por la gestora francesa Antin 
Infrastructure Partners para 
la venta de Indaqua, el mayor 
operador privado de agua de 
Portugal, ha despertado el in-
terés de grandes fondos espe-
cializados en infraestructuras 
como KKR, APG o Igneo, que 
ya cuentan con asesores para 
participar en la subasta, según 
fuentes del mercado consul-
tadas por EXPANSIÓN.  

El grupo portugués, cuya 
valoración podría alcanzar los 
1.200 millones de euros en 
una operación corporativa, 
tiene una importante presen-
cia en España tras las adquisi-
ciones en los últimos años de 
Fusosa e Hidrogestión.  

Otras firmas como la espa-
ñola Asterion, Interogo (so-
ciedad vinculada a los funda-
dores de IKEA), GIC (fondo 
soberano de Singapur) o 
Equitix, que ya estudió la 
compra de Indaqua en el pa-
sado, también están evaluan-
do la transacción, según indi-
can las fuentes consultadas, 
que añaden que Interogo po-
dría acudir a la subasta en 
alianza con alguno de los can-
didatos. APG es uno de los 
que más posibilidades tiene 
de unirse a Interogo.   

El proceso, en cualquier ca-
so, se encuentra todavía en 
una etapa inicial. Los asesores 

P. Bravo. Madrid 
Enfinity Global, plataforma 
independiente de energías 
renovables con capital y di-
rectivos españoles, ha firma-
do con Microsoft el mayor 
contrato de suministro de 
energía solar a largo plazo 
(PPA, por sus siglas en inglés) 
de la historia en Italia.  

Se trata, además, del con-
trato más grande firmado en 
Europa (sin contar los acuer-
dos intragrupo de las grandes 
eléctricas) en los últimos dos 
años, pues alcanzará los 366 
MW en corriente alterna 
(AC) y los 420 MW de capa-
cidad total (DC), según datos 
validados por la consultora 
especializada Pexapark.   

El acuerdo, además, marca 
el inicio de una relación estra-
tégica entre el gigante tecno-
lógico estadounidense con 

Enfinity, que ayudará a que 
Microsoft logre sus objetivos 
de sosteniblidad con el sumi-
nistro fiable de energía verde.  

“Este acuerdo es un buen 
ejemplo de nuestro liderazgo 
en Italia y evidencia nuestra 
vocación y capacidad para es-
tablecer alianzas estratégicas 
con los principales grupos 
tecnológicos a nivel interna-
cional. Asimismo, pone de 
manifiesto el compromiso 

creciente de grandes grupos 
tecnológicos, como Micro-
soft, que apuestan de forma 
decidida por soluciones reno-
vables para garantizar el su-
ministro de sus proyectos 
presentes y futuros”, comen-
ta Julio Fournier Fisas, CEO 
de Enfinity en Europa y di-
rector de crecimiento global. 

Enfinity, con sede en 
EEUU, es un grupo de reno-
vables fundado en 2019 por 
Carlos Domenech y Francis-
co Pérez, antiguos directivos 
de Universal, GE, SunEdison 
y Terraform. Tiene 180 millo-
nes de euros de ebitda y está 
participado por ICG, que in-
virtió 400 millones en la em-
presa en 2023.

Enfinity Global firma con Microsoft  
un ‘PPA’ histórico de 366 MW en Italia

El grupo de capital 
español logra el 
mayor acuerdo de 
energía solar de 
Europa en dos años

Julio Fournier Fisas es el CEO  
de Enfinity en Europa.

Indaqua es el mayor operador privado de agua de Portugal.

del proceso de venta, Société 
Générale y Citi, acaban de dis-
tribuir en el mercado los ma-
teriales de la operación. Más 
adelante repartirán las cartas 
de proceso. Las ofertas no 
vinculantes, por tanto, se es-
peran entre febrero y marzo y 
el eventual acuerdo de com-
praventa no llegaría antes de 
mediados de 2026.  

Indaqua es el mayor opera-
dor privado de Portugal espe-

cializado en gestión de agua: 
abastecimiento de agua pota-
ble, saneamientos y trata-
miento de aguas residuales.  

Antin adquirió una partici-
pación mayoritaria en Miya 
Water a Bridgepoint en 2020 
con una valoración en el en-
torno de los 625 millones de 
euros. Escindió el negocio de 
Miya dedicado a la reducción 
de pérdidas de agua y que se 
quedaron los directivos del 

Molins prepara una 
emisión de bonos para 
la compra de Secil
R.Font. Barcelona 

Molins trabaja en estructurar 
los fondos para acometer la 
compra de Secil, valorada en 
1.400 millones de euros. El 
grupo cementero ha convoca-
do una junta general extraor-
dinaria de accionistas el pró-
ximo 20 de febrero en prime-
ra convocatoria para aprobar 
la operación y para emitir una 
emisión de bonos simples de 
rango sénior que servirán pa-
ra financiar la transacción. 

Molins ya explicó cuando 
anunció la compra del grupo 
portugués, la mayor adquisi-
ción de su historia, que se fi-
nanciaría mediante caja dis-
ponible y a través de un crédi-
to sindicado y de una emisión 
de bonos. Por ahora, la com-
pañía dedicada a las solucio-
nes para la construcción no ha 
desvelado el volumen de la 
próxima emisión. 

Con sede en Lisboa, Secil es 
un fabricante de cemento, 
hormigón, áridos y soluciones 
constructivas y de economía 
circular. El grupo, propiedad 
del hólding Semapa, factura 
740 millones de euros y em-
plea a 2.900 profesionales. 

Cierre de la operación 
La transacción está sujeta al 
cumplimiento de las condi-
ciones habituales y se espera 
que se cierre en el primer tri-
mestre de 2026. 

Molins cotiza en el merca-
do de corros de la Bolsa de 
Barcelona, aunque solo se ne-
gocia el 6% de las acciones 

El consejero delegado de 
Molins, Marcos Cela.
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que no están en manos de la 
familia fundadora. La compa-
ñía siempre ha sido muy acti-
va en compras –ha anunciado 
cuatro adquisiciones en me-
nos de un año– y en 2018 
abrió la puerta a saltar al Mer-
cado Continuo, si emprendía 
una gran operación de más de 
800 millones que justificase la 
entrada de nuevos inversores.  

La adquisición de Secil se 
financiará por otras vías, aun-
que no se descarta que el gru-
po cambie de mercado a me-
dio o largo plazo. 

La compañía que dirige 
Marcos Cela también aproba-
rá en la próxima junta el nom-
bramiento de Paloma Alonso 
como consejera independien-
te, en sustitución de Andrea 
Christenson. Ingeniera de 
formación, Alonso fue CEO 
de Cepsa Química y miembro 
del comité ejecutivo de la ac-
tual Moeve.

Luz verde a la opa 
por el 100% de Aedas
R.A. Madrid 

La CNMV ha autorizado la 
oferta pública obligatoria de 
Neinor sobre Aedas a un pre-
cio de 24 euros por acción. La 
oferta, presentada ante la 
CNMV el pasado 22 de di-
ciembre de 2025, se dirige al 
100%  del capital de Aedas 
compuesto por 43,7 millones 
acciones.  

Del total, hay que excluir 
34,61 millones de acciones re-
presentativas del 79,20% del 
capital y en manos antes de 
Castlelake, que  provienen de 
la opa voluntaria previa apro-
bada por la CNMV el 26 de 
noviembre de 2025. En con-
secuencia, la oferta se dirige 
de modo efectivo a casi 9,1 mi-
llones acciones de Aedas, re-

presentativas del 20,80% de 
su capital. 

El precio de la oferta es de 
24 euros por acción y se abo-
nará en efectivo. Al tratarse de 
una oferta obligatoria, no está 
sujeta a ninguna condición. 

En garantía de la opera-
ción, Neinor ha presentado 
un depósito de efectivo de 118 
millones de euros en Banco 
Santander y dos avales por 
importe conjunto de 100  mi-
llones de euros otorgados por 
Banco Santander y BBVA.  

El plazo de aceptación de la 
oferta será de 29 días natura-
les a partir del día hábil  bursá-
til siguiente a la publicación 
del anuncio, es decir, que los 
accionistas tendrán hasta fi-
nales de febrero para aceptar.

grupo, y mantuvo el negocio 
concesional de Indaqua. Aho-
ra, cinco años después, la ges-
tora de infraestructuras busca 
materializar plusvalías.  

En este periodo, Indaqua 
ha crecido en Portugal con la 
compra de Plainwater, que 
presta servicio en Barcelos, 
Marco de Canaveses y Paços 
de Ferreira y, además, ha en-
trado en España. En 2023, to-
mó el control de Fusosa, que 
opera en los municipios de 
Muro y Alcúdia (Mallorca) y, 
a comienzos de 2025, compró 
Hidrogestión a Cobra (Vinci), 
que opera once concesiones 
de agua y saneamiento en To-
ledo, La Rioja, León, Jaén y 
Granada.  

Con un equipo de más de 
900 empleados, Indaqua da 
servicio a más de 810.000 
consumidores en Portugal y a 
cerca de 80.000 personas en 
España.  

La compañía logró 358 mi-
llones de euros de financia-
ción adicional a comienzos de 
septiembre con Schroders y 
Santander para reforzar su 
estructura de capital e impul-
sar su crecimiento futuro.  

Indaqua es líder mundial 
en la reducción de agua no 
facturada, un indicador que es 
clave para la reducción de las 
pérdidas de agua. 
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