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la capitalizacion de Iberdrola sobrepasa los 130.000 millones de euros // Ere

El ‘Ibex energético’ vale 67.000
millones mas que hace un ano

» Iberdrola y Endesa son
las que suben con la
percepcion de los
inversores del aumento
dela demanda eléctrica

RAUL MASA
MADRID

La préxima semana las grandes em-
presas energéticas espafiolas rinden
cuentas ante el mercado. Se prevé una
buena evolucién de los resultados fi-
nancieros, algo que ya tiene su reflejo
en el parqué. En concreto, la valora-
cion en Bolsa de las ocho companias
que cotizan en el Ibex 35 ha crecido en
67.000 millones de euros. Todas, con la
excepcién de Redeia, han tenido una
evolucion positiva.

El ejercicio 2025 se preveia tranqui-
lo. Cada compaiiia, en su segmento de
negocio, tenia todo previsto para se-
guir evolucionando en la transicién
energética. Sin embargo, en abril todo
salto por los aires con el apagon. Se ge-
nero una fuerte incertidumbre que,
durante unas semanas, produjo in-
tranquilidad en las empresas. Pero los
inversores estaban en otra pelicula.

Ese escenario ha sido una revalora-
cién masiva de las energéticas. Tira de
todas ellas Iberdrola, que sobrepasa
con creces 1os 130.000 millones de ca-
pitalizacién, y que en este ltimo afio
ha aumentado su valor en 45.000 mi-
llones. La misma situacion ha vivido
Endesa, con un alza de méas de 11.000

millones; siguen Repsol y Naturgy.

La petrolera, que venia de un 2024
conincertidumbres sectoriales por
como se enfrentaba el petréleo alas
necesidades de la transicién energéti-
ca, se ha sacudido esas dudas y, preci-
samente, ante el repliegue mundial a
las politicas verdes de gran velocidad,
su negocio recobraba fuerza. En cuan-
to a la gasista, y con los movimientos
corporativos que la siguen acompa-
fiando, su afio ha estado marcado por
la nueva vida de sus centrales de ciclo
combinado para reforzar el sistema.

Acciona Energia y Solaria, curiosa-
mente castigadas por sunegocio de
generacion verde hace
unos afios, han sabi-
do reponerse a esos
nuevos paradigmas y
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han recuperado su tono en Bolsa. In-
cluso Enagas, que llevaba un tiempo
renqueante en los mercados, también
se apunta un revalorizacién de mas de
700 millones el dltimo afio. La inica
que ha sufrido el lastre del apagén,
como no podia ser de otra forma, es la
propia Redeia, matriz del operador del
sistema, Red Eléctrica.

La demanda, clave

En este escenario, hay varios motivos
que pueden explicar esta situacion. E1
analista de mercados Javier Cabrera ex-
plica a este periédico que gran parte del
éxito es por «las subidas de los precios
de la electricidad, que fueron superio-
res alos del 2024 en algo mds de un 3%
y, sobre todo, puso freno a la caida que
se estaba experimentando desde des-
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El aumento de la demanda
eléctrica es uno de los
motivos para que los
inversores apuesten por las
energéticas espaiolas

pués de la pandemia. Esto permitio a
las eléctricas mejorar sus cuentas».

Aunque sin duda la clave del éxito
es que el «el mercado ha empezado a
descontar la necesidad de energia que
tendremos en los proximos afios. Una
variable que no se habia tenido en
cuenta de la inteligencia artificial era
la gran cantidad de energia que con-
sumey el impacto que esto tendra en
los precios de la electricidad».

Por eso motivo, aclara, «las ‘utili-
ties’ tienen, a priori, un panorama bas-
tante atractivo a futuro y esto se ha
visto reflejado en su cotizacion. Ade-
ma4s, es posible que si se produce un
cambio de gobierno en Espafia se vuel-
va a apostar por la energia nuclear para
abaratar el coste de la energiay dar
mayor estabilidad a la red».

En cuanto a lo que espera a nivel fi-
nanciero, explica el analista que «sus
resultados ya han mostrado una me-
jora, pero esta practicamente descon-
tado en precio. Pensamos que aunque
atn no se ha visto reflejado en las co-
tizaciones, es probable que el 2026 sea
mas movido». +Los movimientos del
mercado bursatil son importantes para
las empresas. Segun explican fuentes
del ambito financiero a ABC, cuando
las bolsas suben, y por tanto aumen-
ta la capitalizacion de las compaifias
cotizadas, normalmente refleja que
los inversores tienen expectativas po-
sitivas sobre el futuro de las empresas
yla economia. Aunque a veces sirve
como una mera sefial. Aseguran que
muchas veces la Bolsa sube antes de
que la economia mejore o al contrario.
Normalmente se considera que los
mercados descuentan en la actualidad
lo que creen que pasara en los proxi-
mos meses en la economia.

En todo caso, puede ocurrir que la
Bolsa suba aunque la economia esté
mal. En 2020, por ejemplo, las bolsas
rebotaron mientras el PIB caia por la
pandemia. Los motivos pueden ser di-
versos, pero hay factores como la liqui-
dez abundante, bajos tipos de interés,
el incremento de la productividad o re-
duccion de costes por la inteligencia
artificial o la alta concentracion en unas
pocas empresas grandes entre los mo-
tivos para que se muevan los indices.

Aunque la clave de todo es lo que ge-
neran estas subidas. Los expertos con-
sultados aseguran que con una mayor
capitalizacion, la empresa accede a fi-
nanciacion en mejores condiciones,
por importes mas altos y con mas op-
ciones de estructuracion, lo que le per-
mite asegurar recursos mas estables
para crecer. Ademads, alcanzar una ma-
yor capitalizacién suele traducirse en
mas inversién, mas ventas y mayores
beneficios que en las empresas no co-
tizadas. En la préctica, la capitaliza-
cion se convierte en una referencia de
valoraciéon en rondas de inversion, fu-
siones o adquisiciones.



