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Bolsa & Inversión

Las renovables baten a los grandes 
índices a pesar de los aranceles
Orsted o Equinor suben en bolsa después de que los tribunales les hayan 
permitido reanudar los proyectos eólicos que Trump había paralizado

María Domínguez MADRID.  

Las cotizadas de renovables han em-
pezado 2026 con buen pie. El co-
mienzo del año está siendo compli-
cado para las bolsas mundiales, de-
bido al órdago lanzado por Donald 
Trump en su ambición por comprar 
Groenlandia, con amenaza arance-
laria incluida. Pero el segmento de 
las renovables ha vivido su propia 
película en estas primeras semanas 
de 2026. Y también tiene que ver 
con Trump. El presidente de los 
EEUU había paralizado varios pro-
yectos eólicos en las costas de su pa-
ís (de Orsted, Equinor y Dominion, 
entre otras), y ahora los tribunales 
han dictaminado que esos proyec-
tos pueden seguir adelante. Al me-
nos, por ahora. Esto les ha permi-
tido capear un temporal arancela-
rio que les impacta radicalmente. 

De ahí que, frente a un descenso 
del 2% en el S&P 500 en lo que lle-
vamos de 2026 (con datos de este 
miércoles a media sesión), el S&P 
Global Clean Energy Transition In-
dex se anote más de un 6%. El Clean 
Energy es el índice de referencia a 
nivel mundial para el sector de las 
energías limpias. En él cotizan unas 
cien empresas, entre ellas la dane-
sa Orsted, que ya sube en bolsa al-
go más de un 5% en 2026. Orsted 
vio hace unos días cómo el Tribu-
nal de Distrito de Columbia (EEUU) 
permitía reanudar las obras de Re-
volution Wind, un parque eólico 
marino de 704 megavatios. 

El mismo tribunal daba una ale-
gría a la noruega Equinor poco des-
pués, al permitirle reanudar la cons-
trucción de su proyecto Empire Wind 
(que sumará más de 800 megavatios 
de potencia). Equinor se anota ya 
más de un 5% en lo que llevamos de 
año. Y el pasado viernes se sumaba 
a ellas la estadounidense Dominion 
Energy: un juez federal de Virginia 
emitía una orden preliminar que im-
pide al Gobierno de EEUU suspen-
der su Coastal Virginia Offshore Wind. 
En bolsa, su repunte es algo más mo-
desto, cercano al 3% en 2026. 

Otras cotizadas del sector se han 
contagiado, como Nordex, que es-
tá cerca del 8% de subida en 2026, 
o Vestas, en torno al 3%. El índice 
europeo de renovables (European 
Renewable Energy Index) sube un 
3,8% este año, frente a alzas que no 
llegan al 1% en el EuroStoxx 50, de 
referencia en el continente. 

En cualquier caso, estas decisio-
nes judiciales no son definitivas, ad-
vierte Ángel Pérez, analista de Ren-
ta 4. Suponen “victorias cruciales, 
que permiten a las empresas reac-
tivar los proyectos ahora, pero no 
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blindan el futuro”. La incertidum-
bre regulatoria “seguirá siendo el 
principal riesgo para estos parques 
eólicos mientras exista un entorno 
político adverso”, añade este exper-
to. Trump podría responder lanzan-
do nuevas regulaciones, ralentizan-
do deliberadamente permisos futu-
ros, o recurriendo las decisiones que 
acaban de conocerse. 

Las cotizadas españolas no tie-
nen apenas exposición a la eólica 

marina. La más expuesta es Iberdro-
la, que, tras las victorias de Orsted 
y Equinor, también ha recurrido en 
los tribunales la paralización de su 
parque eólico Vineyard Wind por 
parte del Gobierno de Donald 
Trump. En cualquier caso, la eléc-
trica española logró esquivar el im-
pacto de esa paralización, que no 
afectaba a activos que ya estuvie-

ran operativos (este parque lo es-
taba a más del 80%). La eléctrica 
española cede en torno a un 0,7% 
este año. 

Vulnerables a los aranceles 
Estas decisiones judiciales han lle-
gado en un momento crítico, en me-
dio de una guerra arancelaria reac-
tivada por Trump por Groenlandia. 
Las renovables son muy vulnera-
bles a los aranceles, explica el ana-
lista de Renta 4. “Los aranceles so-
bre el acero, los componentes de las 
turbinas (fabricadas en Europa o 
Asia) o los paneles solares (mayo-
ritariamente de China) aumentan 
directamente el coste total del pro-
yecto”, señala. Un mayor coste re-
duce la Tasa Interna de Retorno 
(TIR) del proyecto, “haciendo que 
algunos dejen de ser financieramen-
te viables”. Ángel Pérez apunta que 
“empresas como Siemens Gamesa 
o Vestas se enfrentan a un dilema: 
o absorben el coste de los aranceles 
(reduciendo sus ya ajustados már-
genes) o se lo trasladan al cliente 
(como Iberdrola u Orsted), arries-
gándose a perder contratos. Por tan-
to, el impacto sobre las renovables 
es mucho más directo y severo que 
sobre las utilities”, advierte. 

EN UN INICIO DE AÑO COMPLICADO EN LAS BOLSAS

La incertidumbre 
regulatoria seguirá 
siendo el gran 
riesgo, advierten 
desde Renta 4

elEconomista.es MADRID.  

Este miércoles todos los focos es-
taban apuntando a la ciudad sui-
za de Davos ya que el Foro Eco-
nómico Mundial, como es habi-
tual, se celebra en esta ciudad con 
la asistencia de los grandes agen-
tes económicos del planeta. Sin 
embargo, ayer el que colecciona-
ba todo el interés era Donald 
Trump, el cual fue protagonista 
no solo por la pura actualidad por 
su pulso con la Unión Europea 
por el territorio danés de Groen-
landia sino por otras cuestiones, 
entre ellas, la energía nuclear. 

Su discurso, aunque estaba 
prácticamente centrado en Groen-
landia, tuvo un ganador inespe-
rado: las nucleares norteameri-
canas. Las compañías de este sec-
tor se dispararon este miércoles 
en bolsa de forma clara, entre las 
cuales destacaron Oklo, que a me-
dia sesión subía algo más de un 
5%; Nuscale, con más de un 6%; 
Nano Nuclear cerca de los 6 pun-
tos porcentuales y Cameco algo 

por encima del 3% en la sesión. 
Estos movimientos se produ-

jeron después de que el líder re-
publicano dijera que “Estados 
Unidos está apostando fuerte por 
la energía nuclear. No era parti-
dario de ella, pero el progreso en 
seguridad que han logrado es in-
creíble”. “Estamos muy involu-
crados en el mundo de la energía 
nuclear”, afirmó Trump ante lí-
deres políticos y empresariales, 
un mensaje que fue recibido con 
entusiasmo por los inversores. 

Japón se reactiva 
Esto coincide con el anuncio por 
parte de la empresa japonesa To-
kyo Electric Power de la reanuda-
ción de las operaciones en la cen-
tral nuclear de Kashiwazaki-Kari-
wa, la más grande del mundo y la 
primera de la empresa en ser reac-
tivada desde que tuvo lugar el de-
sastre nuclear de Fukushima en 
2011, hace casi 15 años. A medi-
da que se reanuda la actividad en 
la planta, la compañía ha indica-
do que se han incrementado los 
controles y medidas de seguridad 
en su principal reactor nuclear, 
que será supervisado con atención 
mientras la empresa trata de re-
flotar después del duro batacazo 
reciente.

Las nucleares se disparan 
en bolsa tras un guiño al 
sector en el Foro de Davos
El presidente de EEUU 
dijo en Suiza que su país 
está “apostando fuerte” 
por esta energía

V. V. MADRID.  

En lo que va de año, y en medio 
de la renovada tensión comercial 
entre Estados Unidos y Europa, 
hay tres firmas estadounidenses 
que ya logran superar el 45% de 
subidas mientras el S&P 500 tra-
ta de recomponerse y mantener-
se en positivo en 2026. 

El oro se lo lleva Sandisk. La fir-
ma de memoria para ordenado-
res está siendo la nueva gran ga-
nadora de la IA. Los centros de 
datos necesitan cada vez mayores 
cantidades de memoria DRAM, y 
la demanda es tan alta que las fir-
mas que la fabrican no son capa-
ces de producir unidades suficien-
tes. La compañía se dispara más 
de un 200% en el último trimes-
tre y acumula un alza superior al 
100% en los 21 días que llevamos 
de 2026. En la fiebre del oro, una 
vez más, el mejor negocio es ven-
der las palas. 

La plata, con casi un 60% de al-
zas en lo que va de mes, es para 

Moderna. La farmacéutica, una 
de las primeras en desarrollar la 
tecnología de ARN, se hizo famo-
sa por lanzar una de las tres gran-
des vacunas contra el covid en 
2020, pero se derrumbó un 88% 
entre 2023 y 2025. Sin embargo, 
los avances en una vacuna de ARN 
contra el cáncer han espoleado a 
la firma, que rebotó de los 22 dó-
lares de sus mínimos a los 30 a fi-
nales de año, y superaba los 46 
dólares a media sesión de este 
miércoles. 

Y el bronce recae en Intel, que 
vive un repunte del 45% desde 
principios de año. Una vez más, 
demuestra el creciente optimismo 
de los inversores, que confían en 
que la firma pueda volver a captar 
clientes y retomar el negocio de la 
IA, que parecía haber abandona-
do en 2024. Como resultado, las 
acciones rondan máximos de dos 
años, recuperándose de su caída 
del 60% en 2024, cuando Intel pa-
recía estar quedándose atrás en la 
carrera por la IA.

Tres empresas americanas 
ya escalan más de un 45% 
en el mes de enero
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