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RaúlMasa
Madrid

El pasado fin de semana Donald

Trump, junto al ejército de Israel, ac-

tivó el botón militar e inició una se-

rie de hostilidades contra Irán. Acto

seguido hubo respuesta armada, se

inició el bloqueo del estrecho de Or-

muz, y la siguiente imagen en esta se-

cuencia –como suele ser habitual– es

el consumidor pagando más en sus

facturas energéticas. Por el momen-

to no hay paracaídas como sí hubo

en la crisis provocada por la guerra

de Ucrania. De hecho, ante los pre-

cios actuales ya se activó en su mo-

mento la ‘excepción ibérica’.

Desde el ámbito político y el sec-

tor energético, por el momento, tie-

nen una respuesta unificada: ahora

no estamos en el escenario de los días

posteriores a Ucrania. Pero eso no ha

sido impedimento para que el precio

del gas del índice TTF haya pasado

de los 32 euros el MWhora a superar

los 50 euros en menos de cinco días.

Y esto se ha trasladado demanera di-

recta sobre el mercado mayorista de

la electricidad en España.

El pasado 1 de marzo el precio del

‘pool’ era de 15 € /MWh, apenas cin-

co días después se ha situado en los

90 euros. Incluso, ayer, que bajó a los

63 € /MWh, duplica el precio del día

con mayor coste de febrero cuando

el gas natural estaba por debajo de

los 30 euros. Es decir, vuelve a que-

dar demostrado la incidencia del gas

en el mercado eléctrico. Una situa-

ción que lleva coleando cuatro años

y que nadie ha sabido resolver.

Esto supone un problema, y mar-

ca un indicador de precio. La ‘excep-

ción ibérica’, en sus primeros compa-

ses en 2022, fijaba en 40 € /MWh el

gas el momento en que se limitaba el

tope que marcaba el precio del ‘pool’

cuando entraba en acción esta tec-

nología. Por el momento, el Ministe-

rio para la Transición Ecológica está

monitorizando la situación, pero sin

tomar ninguna decisión al respecto.

Por su parte en el sector eléctrico, las

comercializadoras aguardan la evo-

lución de precios y cómo puede im-

pactar a sus clientes.

La pregunta que surge enmitad de

esta crisis es por qué no se han pues-

tomedidas concretas para que elmer-

cado eléctrico, sumiso del modelo

marginalista, no dependa tanto del

gas. La pelea ha sido intensa, y cada

cual defiende sus intereses –con sus

argumentos–.

Bruselas contra empresas

El debate sobre el mercado eléctrico,

el impacto del gas y los potenciales

cambios han pillado enmitad del con-

flicto bélico de Oriente Próximo, y

con una crisis energética en ciernes.

La presidenta de la Comisión Eu-

ropea, Ursula von der Leyen, ha ma-

nifestado que están abiertos a revi-

sar el sistema marginalista y provo-

car que el gas tenga menos impacto

a la hora de generar el ‘pool’ eléctri-

co. Pero esto ha recibido una enmien-

da por parte de las empresas.

Eurelectric, la asociación que agru-

pa a la industria eléctrica europea,

ha reclamado a la Unión Europea que

proteja el actual diseño del sistema

de precios marginales en el mercado

eléctrico comunitario y que preser-

ve un marco regulatorio estable.

En una carta remitida a los jefes

de Estado y de Gobierno de la UE, la

presidencia de Eurelectric alerta de

que reabrir la reforma del mercado

aprobada recientemente «pondría en

riesgo las inversiones masivas nece-

sarias para ofrecer electricidad ase-

quible, segura y descarbonizada».

El debate se ha calentado porque

esta situación se iba a tratar en el pró-

ximo Consejo Europeo de los días 19

y 20 de marzo. Ahora, con el precio

del gas disparado, y sin saber cómo

de largo será el conflicto militar, y las

implicaciones que puede tener, las

discrepancias entre estados se acen-

túan. Así, la organización sectorial

europea, en la que está integrada la

española Aelec –que agrupa a com-

pañías como Iberdrola, Endesa o

EDP–, recuerda que, en un escenario

en el que se prevé que el sector eléc-

trico movilice más de 5,6 billones de

euros hasta 2050 en nueva capacidad

de generación y redes, «reabrir un de-

bate recientemente cerrado desin-

centivaría las inversiones necesarias

para garantizar electricidad limpia,

segura y asequible».

Qué está pasando con el gas

En este marco, la presidencia de Eu-

relectric insiste en que los precios

marginales continúan siendo «el me-

canismo más eficiente y sólido para

garantizar un despacho rentable, se-

ñales de precios transparentes e in-

centivos eficaces a la inversión».

El problema del gas, según expli-

ca el gestor de Multi Asset & Overlay

en Edmond de Rothschild AM, Nabil

Milali, es que esta materia primera

subemuchomás que el precio del pe-

tróleo estos días con el ataque a Irán.

Esto se debe principalmente, expli-

ca, a la decisión de QatarEnergy de

detener su producción de GNL des-

pués de haber sufrido varios ataques

de Irán en los últimos días.

Qatar es el segundomayor produc-

tor mundial, solo por detrás de Esta-

dos Unidos, y representa casi el 20%

de la oferta global. La decisión llega

en unmomento en el que los almace-

nes europeos de gas están en niveles

relativamente bajos. Lamedida de Qa-

tar es, sin duda, un intento de Doha

de hacer comprender al mundo la

magnitud del riesgo que supone el

conflicto actual y de presionar a sus

socios europeos y asiáticos para que

obliguen a Donald Trump a poner fin

ELGAS, ENNIVELESENLOSQUESEUSABA
LA ‘EXCEPCIÓN IBÉRICA’ PARABAJARLALUZ

Sara Aagesen,ministra para
la Transición Ecológica. EP

Cuatro años después de la invasión de Ucrania sigue
la batalla en Bruselas sobre la reforma delmercado
eléctrico y las fórmulas para calcular los precios

El coste de estamateria prima sigue teniendo un
peso clave en la factura que llega al consumidor
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al conflicto rápidamente, aclara el ex-

perto. Por otro lado, los precios del

petróleo también han subido de for-

ma significativa, pero sin alcanzar ni-

veles insostenibles. Elmercado no an-

ticipa un cierre prolongado del estre-

cho de Ormuz, y además sigue bien

abastecido gracias al petróleo de es-

quisto estadounidense y a la produc-

ción de países fuera de la OPEP.

Las reservas de gas se sitúan ac-

tualmente en torno al 30% de media

en Europa, un nivel muy bajo en com-

paración con los últimos años. Esto

se debe a la decisión de la Comisión

Europea de dejar de exigir a los paí-

ses que llenen sus reservas hasta su

capacidad máxima antes del inicio

del invierno. Además, el invierno ha

sido relativamente más frío que la

media histórica, lo que ha obligado a

Europa a recurrir más intensamen-

te a sus reservas. El riesgo ahora es

que el conflicto se prolongue duran-

te los próximosmeses, incluido el ve-

rano, cuando Europa necesitará re-

poner sus reservas y podría encon-

trarse compitiendo ferozmente con

los compradores asiáticos.

Un cierre prolongado del estrecho

de Ormuz sería «catastrófico» para el

suministro de GNL, dada la importan-

cia deQatar en la oferta global. ‘De fac-

to’, el estrecho ya está prácticamente

cerrado, no tanto por los ataquesmi-

litares en sí, sino por el fuerte aumen-

to de las primas de seguros e incluso

por la negativa de algunas asegurado-

ras a cubrir cualquier buque que na-

vegue por la zona.

Lo bueno, estima el experto, es que

«no creemos que estemos encami-

nándonos hacia una crisis tan grave

como la que siguió a la guerra de

Ucrania, ya que el mercado está aho-

ra mejor abastecido».

RaúlMasa y Bruno Pérez
Madrid

El barril de petróleo Brent está por

encima de los 80 dólares. Ha teni-

do una rápida subida desde que se

inició la ofensiva bélica de EE.UU.

e Israel en Oriente Próximo. De for-

ma inmediata han subido los com-

bustibles (por encima de 1,50 euros

el litro), y los españoles hemos pa-

sado en cinco días a pagar mucho

más por la gasolina. Aunque toda-

vía no está a niveles preocupantes,

las compañías petroleras ya se han

reunido con el Gobierno para plan-

tear alternativas en caso de que la

situación vaya a peor.

En concreto, según ha podido co-

nocer este periódico, esta semana se

han reunido las empresas del sector

petrolero y las estaciones de servi-

cio con laOficinaEconómicadeMon-

cloa. Han traslado a su responsable,

Manuel de la Rocha, que en caso de

quehaya que tomarmedidas se haga

de tal forma que ofrecer ayudas di-

rectas –como sucedió en la crisis por

la guerra deUcrania– no sea la prin-

cipal alternativa.

Por el momento no está encima

de la mesa tomarmedidas. Tanto el

sector como el Gobierno estiman

que todavía no hay un escenario pe-

ligroso. Tal y como publicó ABC,

ahora mismo la llegada de una po-

tencial crisis energética y de pre-

cios vendrá marcada por la dura-

ción del conflicto.

Los precios del crudo, pese a es-

calar por encima de los 80 dólares el

barril, sigue en cauces normales den-

tro del negocio petrolero. Los exper-

tos estiman que hasta los 90 dólares

hayunmargen razonable; sobre todo,

para que estas compañías consigan

mayores rentabilidades en su activi-

dad. No obstante, a quien sí se tras-

lada esta subida –y además de forma

inmediata– es a los consumidores.

La clave, ahora, serámonitorizar

la situación y asumir en qué mo-

mento se debe intervenir. En la an-

terior crisis se manejó una horqui-

lla de entre los 1,70 y 1,80 euros el

litro de gasolina y diésel para acti-

var las ayudas. Lo que tiene claro

esta vez es que no se deben come-

ter los mismos errores.

La bonificación con cargo a las ar-

cas del Estado de 20 céntimos del

coste de cada litro de gasolina (de 15

euros en el caso de las grandes dis-

tribuidores de combustible, que asu-

mieron sufragar 5 euros de la reba-

ja) fue una de lasmedidasmás polé-

micas y contestadas del paquete de

ayudas que puso en pie el Gobierno

a finales de 2022, cuando las circuns-

tancias creadaspor la guerradeUcra-

nia dispararon el precio del petróleo,

la electricidad y los carburantes a ni-

veles nunca antes vistos.

Las estacionesde servicio la recha-

zaron de plano porque tal y como se

configuróde inicio les obligabaa ade-

lantar el coste de la bonificaciónhas-

ta que el Estado les abonara la cuan-

tía correspondiente y solo después

de cumplimentar una farragosa ges-

tión documental. Elmecanismopro-

vocó que decenas de gasolineras de

toda España echaran el cierre y op-

taran por no vender combustible los

primeros días de entrada en vigor de

la medida ante el temor a no poder

hacer frente al coste que para ellas

tenía dejar de cobrar esos 20 cénti-

mos a sus clientes sin recibir nada a

cambio, lo cual obligó al Gobierno a

habilitar un sistemade anticipos que

resolvió el problemade tesoreríapero

embarulló aún más la tramitación

burocrática de la ayuda.

En su momento pidieron al Go-

bierno un sistema más sencillo y

operativo, que pasara por la reduc-

ción del tipo de IVA del 21 al 10%,

del mismo modo que se había he-

cho con la electricidad y luego se

haría con el gas y los alimentos, y

un incremento de 4,9 céntimos has-

ta 20 céntimos por litro de las de-

voluciones asociadas a la utiliza-

ción de gasóleo profesional.

Lamedida también suscitóun inu-

sual consenso entre los expertos. Se

cuestionó su tremendo coste presu-

puestario, de en torno a 5.000millo-

nesde euros al año, pero tambiénque

beneficiara demanera clara a las ren-

tas más altas, que son las principa-

les consumidoras de combustibles.

Menos de un 10%de los contribuyen-

tes se llevaban cerca del 50% de las

ayudas, en tanto que las rentas ba-

jas apenas se llevaban un 15% de to-

das las subvenciones que se pusie-

ron sobre lamesa.

Laspetroleraspiden
a laMoncloaqueelprecio
del combustiblenosecontrole
condescuentosdirectos

Las empresas estiman
que no es necesario
cambiar el actual sistema
marginalista, al considerarlo
«eficiente y sólido»

Qatar es el segundomayor
productormundial, solo por
detrás de Estados Unidos,
y representa casi el 20%
de la oferta global
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