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Bolsa & Inversión

Este sábado en tu quiosco gratis con tu diario

Los fondos que llevan el maillot de líder  
a falta de un trimestre para cerrar el año 

La bola de nieve del beneficio se hace más grande La previsión de ganancia sigue creciendo
Además

El atractivo del coche chino en bolsa Han corregido más y tienen mejores recomendaciones

Los parqués, aún cerca de sus máximos

Evolución del EuroStoxx 50 en 2026,
en puntos

Fuente: Bloomberg.

Evolución del S&P 500 en 2026,
en puntos

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago.

6.000

6.600

6.400

6.200

5.800

5.600

5.400

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago.

8.000

7.000

7.800

7.600

7.400

7.200

6.800

6.600

6.400

6.200

ciación que exige la carrera por de-
sarrollar esta tecnología. La inver-
sión en IA está presionando las ne-
cesidades de capital de las grandes 
compañías tecnológicas y ha con-
tribuido a elevar el coste de finan-
ciación en los mercados de deuda. 
Esta tensión sobre los bonos se ha 
convertido en uno de los elemen-
tos que los inversores vigilan de ca-
ra a la recta final del verano. 

En este contexto, los resultados 
de Nvidia han llegado como un nue-
vo respaldo para el mercado. Las 
cuentas de la compañía han vuel-
to a poner de manifiesto la forta-
leza del negocio vinculado a la in-
teligencia artificial y han manteni-
do vivo el rally tecnológico, aun-
que los inversores siguen mirando 
con atención las elevadas valora-
ciones que acumula el sector. La 
compañía se mantiene así como 
uno de los principales termóme-
tros de la inversión en IA y de la 
capacidad de las grandes tecnoló-
gicas para transformar el creci-
miento de la demanda en benefi-
cios. Wall Street llega al cierre de 
agosto con un comportamiento to-
davía más sólido que el de Europa. 
El Dow Jones avanza más de un 

2,2% en el mes, mientras que el 
S&P 500 registra una subida supe-
rior al 3,1%, a un 0,9% de sus má-
ximos históricos, que alcanzó a me-
diados de agosto. El Nasdaq 100 
es el gran destacado, con un avan-
ce que supera el 4,4%, impulsado 
por el rally de las compañías vin-
culadas a la inteligencia artificial. 
El buen comportamiento en EEUU 
contrasta con la mayor dispersión 
que se ha visto en Europa, donde 
algunos mercados han conseguido 
marcar máximos mientras otros 
han terminado el mes en negativo. 

Ahora, el foco vuelve a desplazar-
se hacia las palabras de Kevin Warsh 
en  Jackson Hole, donde el presi-
dente de la Fed ofrecerá nuevas pis-
tas sobre el rumbo de los tipos de 
interés. Los mercados, pendientes.

Rafael Quevedo Sánchez MADRID.  

Agosto ha sido un mes clave para 
las bolsas europeas. El EuroStoxx 
50, el Cac 40 y el Dax alemán han 
superado sus máximos históricos 
durante estas últimas semanas, al 
igual que el Ibex 35, que consiguió 
romper por primera vez en su his-
toria la barrera de los 20.000 pun-
tos, un nivel que perdió en la sesión 
de ayer. El selectivo español se acer-
ca al final del mes con un balance 
del 0,33%, mientras que el Dax se 
coloca como el gran ganador entre 
las bolsas europeas, con una subi-
da del 2,7%. En el otro extremo se 
encuentra el Cac 40 francés, que 
pierde un 2,3%. 

El mes deja una fotografía desi-
gual en Europa pese a los nuevos 
récords alcanzados por los princi-
pales índices. El Ibex 35 llegó a su-
perar los 20.300 puntos a comien-
zos de agosto después de encadenar 
siete sesiones al alza, mientras que 
el EuroStoxx 50 marcó también nue-
vos máximos históricos al tocar los 
6.551,2 puntos. El índice cerró la 
sesión de ayer a un 2% de máximos 
históricos. El Dax ha mantenido me-
jor el pulso durante la segunda mi-
tad del mes, mientras que la bolsa 
francesa ha sufrido un comporta-
miento mucho más bajista. 

Dentro del Stoxx 600, los bancos 
franceses se han convertido ade-
más en uno de los principales focos 
de presión en la recta final de agos-
to. BNP Paribas se dejó cerca de un 
4% en la sesión de este jueves, en 
una jornada especialmente negati-
va para el sector financiero francés. 

La evolución de las bolsas duran-
te agosto no puede entenderse sin 
el protagonismo que mantiene la 
inteligencia artificial. El rally de las 
grandes tecnológicas estadouniden-
ses ha dado soporte a los mercados, 
aunque también ha abierto un nue-
vo frente de preocupación relacio-
nado con las necesidades de finan-

Las bolsas llegan a la recta final de agosto 
a un 2% de máximos, pendientes de la Fed
El Dax alemán sube un 2,7% en el mes, mientras que el Cac 40 cede un 2,3% en agosto

HSBC otorga a 
Iberdrola el mayor 
precio objetivo de 
toda su historia
Confía en sus negocios 
de redes y renovables y 
su presencia en EEUU

A. S. R. MADRID.  

Iberdrola consiguió ayer el ma-
yor precio objetivo de su historia 
–23,5 euros– por parte de HSBC. 
Además, la firma mantiene su re-
comendación de compra por “la 
fortaleza de sus negocios de redes 
y renovables y su presencia en los 
Estados Unidos”, tres aspectos 
que considera “especialmente 
atractivos” para su revalorización 
a largo plazo. 

De media, el consenso de ana-
listas de Bloomberg le otorga un 
precio objetivo de 20,70 euros con 
un recorrido alcista del 3% para 
los próximos 12 meses, mante-
niendo su recomendación de com-

pra. La compañía está firmando 
uno de sus años más dulces en 
bolsa, después de haber anotado 
sus máximos históricos en el pa-
sado junio a un precio de 20,49 
euros por acción. En el año, la eléc-
trica sube en bolsa un 8,78%. 

Cabe recordar que el sector de 
las utilities europeas se han bene-
ficiado del conflicto en Oriente 
Medio y, de hecho, han protago-
nizado la mayor sorpresa positi-
va del Stoxx 600 –de hasta un 
15%, frente a la media de en tor-
no al 5% del propio índice–. En 
el caso de Iberdrola, esto se suma 
a un dividendo atractivo –con una 
rentabilidad de en torno al 3,4%– 
y a su ambicioso plan inversor, 
centrado en el refuerzo y la expan-
sión de redes eléctricas.

8,8 

POR CIENTO 
Es la subida que registra en el 
año la compañía, que tocó 
máximos en junio

Wall Street muestra 
más solidez, con el 
Nasdaq 100 
disparado un 4,4%, 
impulsado por la IA
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