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» El Estado destina a este concepto 55.400 millones de
dolares al ano, una cantidad solo superada por Estados
Unidos, Italia, Reino Unido, México y Francia

Espana, el sexto pais
gue mas intereses
paga por su deuda

Jesus Rivasés. MADRID

1 Reino de Espana es

elsexto paisdel mun-

do que maés gasta en

interesesde sudeuda

publica, segtin una
clasificacién elaborada por Visual
Capitalist, con datos de 2025 dela
OCDE, el club de los paises mas
ricos del mundo, y las cantidades
medidas en ddlares.

Espana tuvo que destinar a lo
que se conoce en el argot como el
«servicio de la deuda» 55.400 mi-
llones de délares -unos 48.000
millones de euros al cambio ac-
tual-, una cantidad solo superada,
por este orden por Estados Uni-
dos, Italia, Reino Unido, Méxicoy
Francia. El Estado espanol tuvo
que destinar més recursos para
atender esanecesidad que econo-
mias mucho mds grandes, como
la alemana o la canadiense. No
obstante, en términos proporcio-
nales sobre el gasto gubernamen-
tal, Espana se queda en el puesto
12, pero en este caso por delante
también de paises europeos como
Alemaniay de Francia.

La clasificacién, en valores ab-
solutos, del gasto en intereses de
la deuda publica la encabeza Es-

Un mercado que
contiene la
respiracion

» El mercado de la deuda
publica atraviesa una
situacion muy delicada
dado que su rentabili-
dad se ha disparado por
una combinacién de
factores. Los inversores
se han desprendido en
masa de estos titulos
por el alto precio del
petréleo, que hace
prever una temporada
de altainflaciony tipos
altos, los abultados
volimenes de deuda de
algunos paises, que el
mercado no puede
absorber;y el finde las
compras masivas de
estos titulos por los
bancos centrales que
mantenian artificial-
mente bajos sus
rendimientos. Ademas,
ahora seenfrentanala
competenciadelalA,
que captacadaveza
mas inversores que
antes compraban bonos
publicos.

tados Unidos, que tiene que dedi-
car 1,23 billones de délares a ese
capitulo, yaquetambiéntiene una
deuda gigantesca que supera los
40billones de ddlares. A continua-
cién, enunrankingquenoincluye
a China ni a Jap6n, aparece Italia,
con 134.500 millones de ddlares
de gasto en intereses de la deuda;
elReino Unido, con 124.800 millo-
nes; México, con 107.000 millo-
nes; Francia, con93.200ydespués,
Espana, con los citados 55.400.

Gasto proporcional

En términos proporcionales, en
relacién con el gasto ptiblicototal,
México encabeza la clasificacion,
yaque tiene que destinar el 10,9%
desugastoaintereses. A continua-
cién, figuran Estados Unidos,
110,6%; Colombia, 7,4%; Italia,
7,1%; Hungria, 7,0%; Islandia,
6,5%, Israel, 6,2%. Espafia, con un
4,1% aparece en el puesto doce,
por delante de Francia, que dedica
aeste capitulo un 3,7%y a distan-
cia sideral de Alemania, que solo
tiene que emplear un 1,4% de su
gasto al servicio de la deuda.

La deuda publica, no obstante,
noeslatinicanitodaladeuda.«La
deuda privada también cuenta»,
como apunta Judith Arnal, del
Real Instituto Elcano y consejera

delBancodeEspana, queenlaweb
de Elcano acaba de publicar un
estudio en el que analiza la deuda
total -incluye hogares, empresas
no financieras yadministraciones
publicas- de casi todos los paises
que, a finales de marzo, segtn el

Laregulacion
bancaria ha
segmentado el
mercado en dos
mitades

Instituto de Finanzas Internacio-
nales (IIF), alcanzaba la inimagi-
nable cantidad de 353 billones de
dolares. En este caso, Japon tiene
eldudosohonordeencabezaresta
clasificacion, con una deuda total
que supera el 367% de su PIB, se-
guida por Francia, con el 331% y
Canada, con el 320%. Espaiia, con
una deuda total del 221% del PIB
estd en el puesto 14, en mejor po-
sicion, por ejemplo que Estados
Unidos, con un 256%; Italia, con
un 233%, o el Reino Unido, 229%.
Alemania también en este caso,
con una deuda publico-privada
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del 198% del PIB, estaria en mejor
situacién que Espana y que los
principales paises que componen
lazona euro.

Judith Arnal destaca que Espaia
hahecho los deberes en la reduc-
ciéndeladeudadehogaresyem-
presas desde el inicio de la Gran
Recesion. «Entre finales de 2007
-escribe-y el primer trimestre de
2026, la deuda de hogares y em-
presas cay6 96,9 puntosdel PIBen
Espaia; 65,4 en Portugal; 17,7 en
Italiay 7,2 en Alemania».

Fuera dela eurozona, familias y
empresas también se desapalan-

ALBERTO R. ROLDAN

Fachadadel
Bancode
Espana,
organismo que
registrala
deuda publica
nacional

caron en 46,8 puntos en el Reino
Unidoy 30,9 en Estados Unidos.

Elgarbanzonegroen Europaen
este capitulo es Francia, endonde
la deuda privada no solo no ha
bajado desde 2007, sino que ha
crecido en 55 puntos de PIB y la
suma de la deuda de hogares y
empresas no financieras es supe-
rior alayamonstruosa deuda pu-
blicadel pais que preside Macron.
A pesar de estos datos, Arnal ma-
tiza el caso francés, ya que los dé-
ficits exteriores galos son peque-
nos, del 0,6% del PIB de media
desde 2007 ynoreflejan un exceso
degastoprivado, yaque empresas
y familias ahorran més de lo que
invierten.

Inversion extranjera
Elproblema es que el Estado fran-
césnecesitala inversion extranje-
raparafinanciarse, yaqueel 56,1%
de la deuda publica gala estd en
manos de extranjeros, uninversor
sensible a los cambios en la per-
cepcion del riesgo, y que han ele-
vado la prima de riesgo francesa
hasta colocarla a la cabeza de los
paises de la zona euro, con 110
puntos basicos, mas de doble que
la espafiola y 30 puntos por enci-
ma de la griega.

Judith Arnal concluye su estudio
con la afirmacién de que «para
Espania, la leccién es no dar por
hecho lo conseguido. Desde fina-
les de 2019, la ratio de deuda pri-
vada baja por el crecimiento del
PIBnominalmésque porlaamor-
tizacion: el saldo en euros ha au-
mentado un 7,4% desde entonces
y el de los hogares un 5,4% desde
finales de 2023». La investigadora
de Elcano entra en ese asunto,
pero en este mismo periodo, des-
de 2024, la deuda publica ha cre-
cido en un 40%y si en los dltimos
ejercicioshabajado en porcentaje
de PIByestd por debajo del 100%,
también ha sido por el crecimien-
tonominal delaeconomia, nopor
la amortizacion.




