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LaCNMC investiga aRedEléctrica y a
las grandes energéticas por el apagón
Competencia abre 20 expedientes, aunque solo se acusa de falta “muy grave” a REE

El aeropuerto de Barcelona, el 28 de abril del 2025 durante el apagón
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no.LosfuturosdelpetróleoBrent,
de referenciaenEuropa, registra-
ron descensos superiores al 10%,
situándoseel barril pordebajode
los 90 dólares. Por su parte, el
West Texas Intermediate (WTI),
referencia en Estados Unidos, se
negoció por debajo de los 85 dó-
lares.
A pesar de ello, la subida acu-

muladadesdeel iniciodelconflic-

to es superior al 20%. Respecto al
gas de referencia en Europa, el
TTF, cayó un 8%, hasta los 38 eu-
ros por megavatio-hora, en con-
traste con los 32euros a losque se
intercambiabaantesde laguerra.
Si bien no se espera un final in-

mediato del conflicto entre
EE.UU. e Irán, la reapertura del
Estrecho, por el que transita una
quintapartedel gas ydel petróleo

Petróleo y gas caen con fuerza por la
reapertura del estrecho deOrmuz
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LaguerradeIránponedenuevoa
prueba la volatilidad de materias
primas como el petróleo y el gas,
que ayer cayeron con fuerza tras
anunciarelpaíspersa lareapertu-
ra del estrecho de Ormuz mien-
tras dure el alto el fuego en Líba-

del planeta, ha reavivado el opti-
mismo de que una de las peores
interrupciones del suministro
energéticoglobaldelahistoriare-
ciente podría llegar a su fin. Una
expectativa que impulsó las ga-
nanciasayerviernesenlosmerca-
dosbursátiles.
EnEuropa, el Ibex35cerró con

un alza del 2,18%, hasta situarse
enlos18.484puntos,rozandomá-
ximos históricos. En lo que va de
año, el selectivo español acumula
unarevalorizacióndel6,8%.Enel
resto de plazas europeas, el DAX
alemán avanzó un 2,27%, el CAC
40 de París un 1,97%, mientras

que Milán y Londres registraron
subidasmásmoderadas,del1,75%
y el 0,73%, respectivamente. Por
suparte, losprincipalesíndicesde
Wall Street subían amedia sesión
másdeun1%.
Aerolíneas y cruceros se en-

cuentranentre los sectoresquese
anotaronmayores ganancias bur-
sátiles tras el anuncio. El grupo
IAG lideró los valores alcistas del
Ibex al avanzar cerca de un 6%.
Incrementos similares se dieron
en otras cotizadas del sector, co-
mo United Airlines, Southwest
Airlines y American Airlines. Las
alzas reflejan la mejora del senti-
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La Comisión Nacional de los
Mercados y la Competencia
(CNMC)abrióayerunaveintena
de expedientes sancionadores
derivados de su investigación
por al apagón del pasado 28 de
abril, cuando apenas faltan 11
díasparaquesecumplaelprimer
aniversariodeleventoquesumió
a la península Ibérica en un cero
eléctrico, el incidentemás grave
desuhistoria reciente.
La información conocida está

lejosde cumplir con las expecta-
tivasde losafectadospara iniciar
las reclamaciones por las pérdi-
das millonarias que tuvieron en
aquella jornada, pero da indicios
a los equipos jurídicos interesa-
dos.Entreotrascosas,porquede
los expedientes de investigación
incoados solo el que afecta aRed
Eléctrica Española (REE) acusa
a lacompañíade“infraccióngra-
ve”, que según la ley del Sector
Eléctrico implica sanciones que

se aplican a comportamientos
que ponen en riesgo al sistema.
El restode los 19 expedientes in-
vestigan “infracciones graves”
de Iberdrola, Endesa, Naturgy,
Repsol y Bahía de Vizcaya que
hacen referencia a incumpli-
mientosdelartículo65.8delaley
del Sector Eléctrico. Se refiere a
“los incumplimientostipificados
en losapartados 15, 16y 17del ar-
tículo 64 cuando no concurran
las circunstancias de riesgo de

garantía del suministro opeligro
o daño grave para las personas,
bienesomedioambiente”.
LaCNMCseacogea lanecesi-

dad de garantía jurídica para no
darmásdetallesdelcontenidode
estas investigaciones, al tiempo
que recuerda que “la incoación
deestosexpedientesnoprejuzga
el resultado final de la investiga-
ción”,yse fijaunplazodeentre9
y 18meses, en función de la gra-
vedaddela infracción,para lare-

solución de los mismos. Un pe-
ríodo en el que las empresas po-
drán presentar alegaciones y las
pruebas que vean convenientes
pararefutarestosprimerosseña-
lamientos.
Los equipos jurídicos quemás

trabajo van a tener serán los de
Iberdola y Endesa, ya que cada
una de estas empresas tiene
abiertos cinco expedientes que
afectan tanto a la compañía ma-
trizcomoasusfilialesdegenera-

Ciérvana, propiedad de la com-
pañía vasca Bahía de Vizcaya,
también es objeto de un expe-
diente de investigación. Repsol
Generación, la filial de genera-
ción eléctrica de la compañía
presidida por Antonio Brufau,
tieneabiertootroexpediente.
Más allá del atractivo que ge-

nera el señalamiento con nom-
bres y apellidos de posibles irre-
gularidades ligadas a la investi-
gación,Competenciasereafirma

ción y a las propietarias de las
centrales nucleares de Almaraz-
Trillo, cuyo titular mayoritario
es Iberdrola.También laAsocia-
ción Nuclear Ascó-Vandellos II,
por la que Endesa Generación
acumulaotrosdosexpedientes.
La tercera compañía por volu-

men de expedientes abiertos es
Naturgy,contresasufilialdege-
neraciónydosa ladecicloscom-
binados. Otro ciclo combinado,
el ubicado en la localidad de

Investigadas por falta
grave Iberdrola,
Endesa, Naturgy,
Repsol y Bahía de
Vizcaya
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Elesfuerzocomunitarioparare-
ducirlabrechadelacompetitivi-
dadentrelaUniónEuropeayEs-
tadosUnidos y China ha abierto
unnuevocapítuloquepodría te-
ner consecuencias de grandes
dimensiones en la economía eu-
ropea: la evaluación de las gran-
des fusiones.LaComisiónEuro-
pea se encuentra actualmente
revisando la normativa de com-
petencia que regula las opera-
cionescorporativas transfronte-
rizas,esdecir,elsistemadeleyes
bajoelcualamparalaconcentra-
cióndeempresasoporelcontra-
rio, en algunos pocos casos, las
impide.
Elobjetivoseríamodernizarel

marco regulatorio para poten-
ciar algo que Bruselas siempre
ha defendido, el nacimiento de
grandesgiganteseuropeoscapa-
ces de competir con la misma
fuerza ante las empresas chinas
o estadounidenses. Hace falta
músculo para poder invertir las
mismas cantidades y estar a la
altura.
Sinembargo, la revisiónnose-

rá “un cheque enblanco”, advir-
tió ayer la vicepresidenta ejecu-
tiva de la Comisión Europea al
frente de Competencia, Teresa
Ribera. “Estamos entrando en la
última fase para adoptar una
versión actualizada de nuestras
directricessobre fusiones,por lo
que ya contamos con un borra-

rativas en décadas. En veinte
años,concretamente,cuandolos
reguladores europeoscomenza-
ron a ocuparse de estos asuntos.
En un borrador de las nuevas
normas publicado por Financial
Times, que todavía puede sufrir
varios cambios antes de ser
aprobado, la Comisión dice que
dará más peso a la “innovación,
la inversión y la resiliencia del
mercado interno” a la hora de

Teresa Ribera, vicepresidenta de la Comisión Europea
YvesHerma# / Reuters

dortrashaberescuchadoatodas
laspartes”,explicóenunaentre-
vista en Euronews. “Sabemos
que debemos adaptar la norma-
tiva a la realidad de la economía
actual,peroesonosignificaolvi-
dar nuestra misión fundamen-
tal, que es proteger a los consu-
midores frente a los abusos de
posicióndominante”, avisó.
Se tratade lamayor relajación

de sus reglas en fusiones corpo-

decidir las operaciones. Aunque
estos factores ya se tienen en
cuenta,seteníanmenosencuen-
ta frente a los del poder de fija-
cióndeprecios.
Fuentes comunitarias expli-

caron a este diario que algunos
sectores, especialmente el de las
comunicaciones, estánpidiendo
barra libre a la Comisión Euro-
pea. Su argumento es que enEs-
tados Unidos hay tres operado-
res y en la UE, 30, pero estas
fuentes insisten en que todavía
hay veintisiete mercados. Por lo
tanto, hace falta avanzar en el
mercado único para avanzar
tambiénenestoscampeoneseu-
ropeos.
De momento, es todo un pro-

ceso muy abierto, y no se prevé
que se apruebe hasta finales de

año. Además del precio, indican
las fuentes comunitarias, se ten-
dránencuentaotrosfactorespa-
ra valorar si una concentración
es dañina o no. Por ejemplo, la
sostenibilidad. “Deberán expli-
car,ysobretodojustificarconci-
fras, los beneficios que provoca
esta fusión en la sociedad”, in-
dican.
En su entrevista, Ribera insis-

tióenqueEuropadebeestarpre-
parada “para comprender el
contextoglobalyelimpactoenla
economía nacional y local, pero
esonosignificaolvidar la impor-
tancia de mantener la igualdad
de condiciones en el mercado”.
“Nose tratadeuna iniciativapa-
radesregular, sinomodernizary
ser transparentesencuantoa los
criterios que se utilizarán para
evaluar cuándouna fusión es fa-
vorable a la competencia y apor-
ta efectos positivos a la econo-
mía, y cuándo existe un riesgo
realynosehademostradoquela
operación cumpla con lo esta-
blecido”, continuó la vicepresi-
denta ejecutiva. “Permite la in-
novación o la sostenibilidad, pe-
ro al mismo tiempo queda
bastante claro que se protege al
consumidor, y no aceptamos un
chequeenblanco”,puntualizó.
En términos absolutos, la Co-

misión ha frenado un número
relativamente bajo de fusiones
desdelosaños2000.Perohansi-
do sonadas. Por ejemplo, la de
Siemens y Alstom en el 2019,
cuandodetectóriesgodeunapo-
sicióndominanteenEuropa.c

Se tomarán en cuenta
otros factores de
evaluación de las
operaciones, como la
sostenibilidad

miento de los inversores y se pro-
ducen poco después de que la
Asociación Internacional de
Transporte Aéreo (IATA) alerta-
ra de posibles cancelaciones de
vuelos en Europa por falta de
combustiblea finalesdemayo.
Respecto al sector de los cruce-

ros, las compañías Carnival Cor-
poration, Royal CaribbeanGroup
y Norwegian Cruise Line Hol-
dings registraron importantes
avances, superioresal5%.

Enelmercadodedivisas, el eu-
ro recuperó los niveles previos al
inicio de la guerra, al intercam-
biarsepor 1,18billetesverdes.c

enqueel apagón“tuvounorigen
multifactorial,debidoaunaserie
temporal de sucesos que des-
equilibraronprogresivamente el
sistemayculminaronconel cero
eléctricoporsobretensión”.
Su comunicado inicial, lanza-

do a primera hora de ayer, horas
antes de que se publicaran los
nombres de la empresas, recal-
caba que lo que estos expedien-
tes investiganson“diversos indi-
ciosde infraccionesde lanorma-
tiva sectorial, en periodos
prolongados de tiempo, que ha-
brían afectado al funcionamien-
todel sistemaeléctrico”detecta-
dosenlainvestigaciónquenone-
cesariamente son la causa u
origen del incidente y “podrían
ser constitutivos de infracciones
administrativas”.
En cualquier caso, la informa-

ción conocida ayer dibuja un en-
tornodeanálisisparalacomisión

sobre el apagón que este lunes
arrancaenelCongresomuydife-
rentealquesehadesarrolladoen
elSenado,dondelasemanapasa-
da se concluyó repartiendo cul-
pas sobre el cero eléctrico entre
Red Eléctrica, las empresas dis-
tribuidorasy lapropiaCNMC.
No hace falta tener ninguna

bola de cristal para adivinar que
las intervenciones de los conse-
jeros delegados de Iberdrola Es-
paña,MarioRuiz-Tagle;Endesa,
JoséBogas;yelpresidenteejecu-
tivo de Naturgy, Francisco Rey-
nés,quetendránlugarellunesen
la Cámara Baja, explotarán esta
gradacióndeculpasquehaseña-
lado laCNMCencontradeREE.
Más complicados de adivinar
son los argumentos que esgrimi-
rá elmartes la presidenta del re-
gulador, Cani Fernández, aun-
quenocabeesperarmuchosmás
detalles, porque primará “la se-
guridad jurídica”. Y como ya se
intuía antes de conocer estos ex-
pedientes, todo apunta a que la
atribución final de responsabili-
dadesseráunatareaquedeberán
dilucidar los jueces.c

Losmáximos
directivosde
Iberdrola,Endesay
Naturgycomparecen
el lunesenelCongreso

Las tarifasmarítimas se triplican

n Fueradel transportedel
petróleo,el sectordel trans-
portemarítimoaguardacon
preocupacióneldesarrollo
de losacontecimientos. “El
Golfoesmenoscentralpara
el transportedecontenedo-
resquepara losmercados
energéticos:OrienteMedio
representamenosdel5%
del tráficoportuariomun-
dialdecontenedores”, re-
cuerdandesde laconsultora
Drewry,quehaelaborado
uninformeestasemana
sobreel sector.Unade las
primerasconsecuenciasde
lasdisrupcionesdelestre-
chodeOrmuzesqueel
tráficohapasadode180
barcosaunadecenade
buquesa lasemana.Yha
provocadounaumentode
las tarifas.Lospreciosdel
combustiblede losbarcosse

quedaránmesesporencima
de losnivelesprebélicos,
asumenlasnavieras.Asi-
mismo,elpreciode losse-
gurossehadisparado.Los
fletesparael transportede
mercancíasdelGolfohasta
Shanghai sehantriplicado
enpocosdíasparaunconte-
nedorde40pies.Sehapasa-
dodecercade2.000dólares
hastaunos6.000.Encuanto
a las tarifasdecargaaérea,
hansubidohastaun95%en
rutasclavecomoShanghai-
Dubáidebidoa ladrástica
reduccióndecapacidadde
aerolíneasprincipales (co-
moEmiratesoQatarAir-
ways)yalcierredeespacios
aéreos.Seestimaqueel
comerciomundialdemer-
cancíascaerádeun4,7%en
el2025aunrangodeentre
1,5%y2,5%enel2026.

LaUE relajará las normas para
favorecer las fusiones europeas
La Comisión quiere promover campeones sin otorgar “un cheque en blanco”
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