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ACTUALIDAD ECONÓMICA

ALEJANDRA OLCESE MADRID 
España se ha convertido en marzo 
en la primera gran economía de la 
Unión Europea con más inflación y 
en el octavo país de los 27 que la in-
tegran con una mayor alza de los pre-
cios en términos interanuales, al ha-
ber crecido su índice del 2,5% de fe-
brero al 3,4% en marzo en términos 
armonizados, frente a una inflación 
de la UE que ha pasado del 2,1% al 
2,8%, según publicó ayer Eurostat. 

Estos datos denotan que mientras 
en España el índice de precios ha cre-
cido nueve décimas, en la UE lo ha 
hecho en siete, lo que amplia el di-
ferencial desfavorable para nuestro 
país y lo sitúa como el primero de las 
cinco grandes economías del conti-
nente con más inflación. En Alema-
nia se sitúa en el 2,8%; en Francia, en 
el 2%; en Italia, en el 1,6%, y en Paí-
ses Bajos, en el 2,6%. En la Eurozo-
na el promedio ha sido del 2,6%. 

Sólo hay siete países con una in-
flación superior a la española: Ru-
manía, récord absoluto con un 9%; 
Croacia (4,6%), Lituania (4,4%), Lu-
xemburgo (3,8%); Eslovaquia (3,7%), 
Irlanda (3,6%) y Estonia (3,5%). 

El impacto de la guerra en Irán en 
la economía global, que se ha trasla-
dado en primer lugar por medio del 
precio de los carburantes tras el en-

carecimiento global del petróleo y el 
gas, ha provocado que la inflación en 
la UE supere la que tenía hace un año. 
Las tasas más bajas se registraron en 
marzo en Dinamarca (1%), Repú-
blica Checa, Chipre y Suecia (1,5%). 

La inflación subyacente –que no 
tiene en cuenta los productos ener-
géticos ni los alimentos frescos- des-
cendió del 2,3% al 2,2% el mes pasa-
do, lo que demuestra que son preci-
samente esos elementos de la cesta 

de consumo los que tiran de los pre-
cios. En España esto no ha sucedi-
do, ya que la subyacente se incre-
mentó del 2,7% en febrero al 2,9%, 
debido, sobre todo, al encarecimien-
to de los servicios. 

Los alimentos, alcohol y tabaco fue-
ron en marzo en la UE un 2,4% más 
caros que hace un año –frente al 2,5% 
de febrero–, pero la energía, que en 
febrero había sido un 3,1% más bara-
ta que en el mismo mes del año an-
terior, se encareció un 5,1% en marzo 
de 2026 frente a marzo de 2025. 

Los servicios, no obstante, siguie-

ron mostrando una inflación enquis-
tada en el 3,2% y contribuyeron al ín-
dice general con 1,5 puntos de los 2,8. 

A diferencia de lo que ocurrió en 
la crisis de precios posterior a la gue-
rra de Ucrania, en esta ocasión Es-
paña tiene una posición más desfa-
vorable en cuanto a la evolución de 
los precios, debido a diversos facto-
res como el tirón de la demanda in-
terna (el consumo, sobre todo); a la 
presión de los costes laborales o al 
‘modo antiapagón’ en el que está fun-
cionando el país desde el 28 de abril 
del año pasado, lo que encarece la 

factura energética de las familias. 
Esta brecha de inflación con la UE 

redunda en una menor competi-
tividad de la economía española, lo 
que, entre otras cosas, puede acabar 
influyendo en las exportaciones. 

Los expertos son poco optimistas 
en cuanto a la evolución de la infla-
ción en nuestro país. El Banco de Es-
paña ha situado la inflación prome-
dio de 2026 en el 3%, mientras que 
la Autoridad Independiente de Res-
ponsabilidad Fiscal (AIReF) la elevó 
este miércoles al 3,2%. 

«Las previsiones de inflación si-

guen sujetas a una gran incertidum-
bre, ya que su evolución estará muy 
condicionada por el devenir del con-
flicto en Irán y por el calendario de re-
tirada de las medidas fiscales», expli-
ca Funcas. Si estas decaen en oc-
tubre y se mantiene el precio del pe-
tróleo y gas que descuentan los mer-
cados de futuros, el índice podría subir 
los próximos meses al 4%, situándo-
se de media anual en el 3,5%, mien-
tras que la tasa media anual de la sub-
yacente será del 2,8%. Si las medidas 
fiscales se retirasen en junio, creen 
que la tasa media anual de inflación 
general sería del 3,8%. 

Por su parte, la consultora britá-
nica Oxford Economics, señalaba 
ayer que la inflación en España po-
dría superar el 4% en el tercer trimes-
tre si los precios de la energía no ba-
jan de forma sustancial o si el Go-
bierno no prorroga las rebajas fisca-
les. Sitúan el promedio anual en el 
3,6% para este año.

España es ya la gran economía del 
euro con más inflación tras la guerra 
Los precios se elevan un 3,4% interanual frente al 2,8% de la UE o el 2,6% de la Eurozona

Una mujer hace la compra en un supermercado. FERNANDO SÁNCHEZ / EUROPA PRESS

LAURA DE LA QUINTANA  
El empobrecimiento de los hogares 
con menor renta y de aquellos com-
puestos por los más jóvenes ha au-
mentado los últimos años en España. 
Son quienes más sufren los proble-
mas de acceder a una vivienda que 
marca la diferencia a la hora de acu-
mular riqueza. Esto es significativo 

porque contrasta con el aumento de 
la riqueza de los hogares compuestos 
por personas de más de 45 años y de 
aquellos que se encuentran entre el 
60% de mayor renta. La vivienda si-
gue siendo determinante a la hora de 
acumular patrimonio y es un factor 
diferencial para determinar el éxito fi-
nanciero. «Para determinados hoga-

res (en especial para los más jóvenes, 
para aquellos con menores niveles de 
renta y para una parte importante de 
la población de origen extranjero), el 
acceso a la vivienda siguió constitu-
yendo una fuente destacada de vul-
nerabilidad económica», afirma el Ban-
co de España en la última Encuesta 
Financiera de las Familias que anali-

za la evolución de la economía de los 
hogares desde 2022 a 2024, con con-
diciones financieras más exigentes 
ante la subida de los tipos de interés 
aplicados por las entidades para la 
concesión de hipotecas y en un con-
texto de subida de precios generaliza-
do en materia de vivienda. 

Desde 2020, los hogares de menor 

renta han visto disminuir su riqueza 
neta un 17%, de 48.700 euros a 40.300 
euros a finales de 2024. En el último 
bienio, el recorte fue superior al 4%, 
concentrándose la mayor caída tras 
la salida del Covid. Son hogares con 
una renta mediana de 13.100 euros. 

El siguiente grupo, con ingresos de 
unos 24.000 euros, también ha redu-
cido su riqueza neta en los últimos 
cuatro años un 7,6%, de 102.500 euros 
en 2020 a 94.700 euros. El resto de gru-
pos (el 60% con mayores ingresos) ha 
incrementado su riqueza financiera 
entre un 12% y un 38%, gracias a la re-

La crisis de vivienda ensancha la brecha de riqueza 
Un millón de familias está en riesgo de vulnerabilidad, con deudas superiores al 40%

5,1 
Por ciento. Es lo que se encareció 
la energía en la Unión Europea 

en marzo respecto al mismo mes 
del año pasado. 
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