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►El Banco de 
España da una de 
cal y otra de 
arena. Confi rma 
la buena marcha 
de la economía 
española, como 
dice el Gobierno, 
pero también 
advierte de 
problemas 
importantes

H
a r r y  S .T r u m a n 
(1884-1972), 33 pre-
sidente de los Esta-
dos Unidos y el que 

ordenó el primer ataque nuclear 
de la historia, exigía después de la 
II Guerra Mundial: «Denme un 
economista manco». El sucesor de 
Roosevelt (1882-1945) en la Casa 
Blanca odiaba a los que denomi-
naba «economistas de 
dos brazos», aquellos 
que le aconsejaban pri-
mero «on the one hand» 
–por un lado– y luego «on 
the other hand» –por 
otro lado–. Él quería ase-
sores que no vacilaran y 
fueran claros en sus pos-
turas y recomendacio-
nes. «Hand» es mano en 
inglés, y por eso Truman 
acabó por reclamar eco-
nomistas mancos. 

José Luis Escrivá, go-
bernador del Banco de 
España, no es manco, ni 
mucho menos. Esta se-
mana lo demostró con su 
texto de presentación  
del Informe Anual de la 
institución que gobier-
na. «A pesar del entorno 
internacional de elevada 
incertidumbre –escri-
be–, la economía espa-
ñola ha mantenido una 
notable resiliencia du-
rante este periodo. El 
dinamismo del empleo y 
los flujos migratorios, 
junto con la ausencia de 
desequilibrios macrofi -
nancieros, caracterizan 
el actual ciclo de expan-
sión». «On the one hand», 
el vaso medio lleno cuando no a 
rebosar. Luego, añade «esta buena 
situación  no puede ocultar la exis-
tencia de vulnerabilidades rele-
vantes» y menciona que los pre-
cios han continuado al alza, la 
deuda pública es muy elevada, el 
mercado de la vivienda tiene mu-
chos problemas y la brecha de 

productividad frente al área del 
euro todavía es muy amplia. «On 
the other hand», el vaso medio 
vacío o todo no es ni mucho me-
nos de color de rosa. Más o menos 
lo mismo, pero con más detalles, 
afi rma el informe de «Proyeccio-
nes macroeconómicas e informe 
trimestral de la economía españo-
la (junio 2025)», que el Banco de 

España también presentó 
la semana pasada. 

José Luis Escrivá fue 
nombrado gobernador 
por Pedro Sánchez, des-
pués de haber sido minis-
tro de sus Gobiernos y 
haber puesto en marcha 
una reforma de la Seguri-
dad Social que indexó las 
pensiones con la infla-
ción, pero que también 
disparó los déficits. El 
máximo responsable del 
Banco de España respal-
da de alguna manera la 
euforia económica del 
Gobierno, pero establece 
numerosas cautelas. Es 
un economista compe-
tente y sabe analizar la 
situación. Por eso, ve y 
enumera una serie de nu-
barrones y peligros que el 
inquilino de la Moncloa y 
su equipo prefieren ob-
viar. Hay quienes son 
conscientes de ellos y 
quienes no. Nadie, sin 
embargo, quiere llevar la 
contraria a Sánchez ni 
plantearle otros proble-
mas sobre la mesa en 
unos momentos de máxi-
ma tensión por la catarata 
de escándalos y asuntos 

judiciales que salpican, de forma 
más o menos directa, al Gobierno, 
al PSOE y, en defi nitiva al máximo 
jefe. Resistir ante el tsunami de 
Ábalos, Koldo, Zapatero, Santos 
Cerdán, el juicio a David Sánchez 
y al que llegará de Begoña Gómez 
es prioritario. También contener 
como sea a sus aliados parlamen-

tarios para que la legislatura con-
tinúe. 

Sánchez, además, utiliza los 
buenos datos económicos –los 
problemáticos los ignora– para 
sacar pecho y defenderse de las 
acusaciones de la corrupción que 
le rodearía. Por eso, elude dos de 
los grandes agujeros negros eco-
nómicos de su mandato, la pro-
ductividad, que afecta a la compe-
titividad española, que ha caído al 
puesto 39 en una clasifi cación de 
70, en donde queda por detrás de 
grandes y menos grandes países 
europeos, con la excepción de Ita-
lia y Portugal. Tampoco aborda el 
asunto de la vivienda, que en los 
últimos años se ha convertido en 
el gran problema del país, agrava-
do día a día, también por decisio-
nes gubernamentales. Hay que 
leer el libro, recién publicado por 
el liberal –sí, liberal– Instituto Juan 
de Mariana «Un país sin casas. 
Cómo la política rompió el merca-
do de la vivienda», escrito por Die-
go Sánchez de la Cruz, Santiago 
Calvo, Fernando Pinto, Daniel 
Fernández y Rasheed J. Griffi  th. 
El estudio, como indica Juan Ra-
món Rallo en el prólogo, que «Es-
paña no resolverá su crisis de vi-
vienda insistiendo en las mismas 
ideas que la han agravado. No hay 
derecho a la vivienda sin vivien-
das. No hay alquiler asequible sin 
propietarios dispuestos a alquilar. 
No hay precios razonables sin 
oferta sufi ciente. No hay emanci-
pación sin construcción. Y no hay 
solución mientras la política blo-
quee la producción de vivienda y 
culpe al mercado  de los efectos de 
ese bloqueo». En este caso, los au-
tores del libro son contundentes, 
con posiciones y recomendacio-
nes muy alejadas de lo que serían 
los denominados «economistas 
de dos brazos». Lo que ocurre es 
que todo apunta a que a Pedro 
Sánchez lo que no le gusta, porque 
no dice lo que le gusta, son los eco-
nomistas mancos que reclamaba 
el presidente Truman. 

PLATÓN

Escrivá y los 
economistas 

mancos

Sánchez, sin 

duda, prefi ere 

«economistas 

con dos brazos», 

en lugar de los 

«economistas 

mancos» que 

exigía el 

presidente 

americano 

Harry Truman»

Opinión

Jesús Rivasés

La red eléctrica de transporte tiene 
problemas y necesita inversiones

Red Eléctrica de España (REE), el operador del sistema 
eléctrico agrupado en Redeia, la compañia que preside 
Beatriz Corredor, ha reconocido una serie de problemas 
en la redes y ha planteado la necesidad de aumentar en 
600 millones de euros las inversiones en la red de 
transporte eléctrica sobre las previstas en el plan 2021-
2026. Las compañías eléctricas creen que esta petición 
es, de alguna manera aunque indirecta, de reconoci-
miento de que el gan apagón se podría haber evitado.

Beatriz Corredor Fedea

Propuesta de «bonus malus» para 
penalizar las rotaciones de empleo

El «pensadero» Fedea, que dirige Ángel de la  Fuente, ha 
vuelto a sugerir la posibilidad de aplicar un «bonus 
malus», es decir bonifi caciones y penalizaciones, que 
castigue a las empresas que tengan mayor rotación de 
empleo y premie a las que lo reduzcan. España es uno de 
los países con mayor rotación de empleo, como demues-
tra el que los contratos de duración inferior al mes llegan 
a representar hasta el 57% de las bajas en la afi liación a 
la Seguridad Social, que es lo que permite medirlo. 
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