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La productividad crece en Espaina
a sumayor ritmo en 30 ainos

La mejora del indicador
explica el 33%

del avance del PIB
entre 2021y 2024

LAURA DELLE FEMMINE
Madrid

La economia espafiola lleva afios
destacando en el panorama in-
ternacional por su sélido avan-
ce, una efervescencia que invita
de forma casi automadtica a ha-
cer un paralelismo con los aflos
de bonanza de la burbuja inmo-
biliaria. Sin embargo, las diferen-
cias son sustanciales. En aquella
etapa, la acumulacién de empleo
y capital actuaban como gran mo-
tor del crecimiento, mientras que
las mejoras en eficiencia eran exi-
guas. En los dltimos afios, en cam-
bio, la productividad ha mejorado
asuritmo mas rapido en tres dé-
cadas, siendo responsable de mas
de un tercio del crecimiento del
PIB desde la pandemia.

Estas son algunas de las con-
clusiones del dltimo informe
anual del Observatorio de Pro-
ductividad y Competitividad ela-
borado por la Fundacién BBVA y
el Instituto Valenciano de Investi-
gaciones Econdmicas (IVIE), pu-
blicado este martes. El organismo
concluye que la productividad to-
tal de los factores (empleoy capi-
tal) crecid a un ritmo medio del
1,4% anual desde 2020, la tasa mas
elevada desde 1995, mientras que
en la eurozona se acerco a cero,
en promedio, en el mismo perio-
do,llegando a ser negativa en Ale-
mania y Francia. En 2024, el ulti-
mo afio completo del que se dis-
pone de datos, el avance fue del
2%, frente a la bajada de siete dé-
cimas en el bloque comunitario.

“Enlaultima década, los resul-
tados promedio en productividad
de la economia espaifiola pare-
cen mejores que los de las déca-
das precedentes, especialmente
a partir de la crisis de la covid-19,
destaca el estudio, dirigido por
los investigadores del Ivie Fran-
cisco Pérez, Matilde Mas, Dirk Pi-
laty Juan Ferndndez de Guevara.

La productividad es un de-
terminante fundamental para el
bienestar y el progreso de un pais:
mide la capacidad de producir a
igualdad de recursos (capital y
mano de obra), es decir, de hacer
mas con menos. Y es un determi-
nante fundamental paraempujar
hacia arriba de forma permanen-
te la curva del crecimiento.

Sin embargo, su historia no es
lineal. A inicios de siglo, Espafia
se caracterizaba por las grandes
inversiones en activos inmobilia-
riosy la acumulacién de empleo a
lomos del fuerte crecimiento de-
mogrifico. La productividad del
trabajo mejord en la Gran Rece-
sion a costa de una masiva des-
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truccion de empleo y a partir de
2014 la aportacion de la PTF se
tornd positiva, pero volvié a caer
con la pandemia. Desde 2021, el
tejido productivo gano eficiencia
nuevamente, al compas de una
recuperacion econémica intensa
tanto en términos agregados co-
mo per capita. E1 PIB habitante ha
crecido aunritmo del 3,78% anual
desde la pandemia en Espana, el
mejor dato de la UE solo por de-
tras de Italia (3,87%), aunque el ni-
vel sigue por debajo de la media
comunitaria.

Lamejora de la productividad
explicaria el 33% del crecimiento
del PIB entre 2021y 2024, y un
60% se deberia a la sélida mejo-
ra del mercado laboral, que esta
en maximos de afiliacién. Y, aun-
que se ha registrado un estanca-
miento en el esfuerzo inversor,
este se ha visto compensado por
la mejor utilizacion del capital,
con una reorientacién mads in-
cisiva hacia activos intangibles,
mads productivos por su natura-
leza (software, 1+D, la formacion
de los trabajadores, etcétera). A
partir de 2021, se vislumbra una
mejora en la “eficiencia con la
que son empleados los factores
productivos”, mientras que se

produce “una fuerte creacion de
empleo”, detalla la investigacion.

La pregunta central que se ha-
ce el estudio, y que esta detras de
lamisma creacion del observato-
rio, es justamente entender si el
vigoroso crecimiento de la eco-
nomia espafiola en los tltimos
afos responde de verdad a un
cambio estructural del modelo
productivo. Coloquialmente, se
podria contestar con un ni si, ni
no: los datos apuntan a una mejo-
ra en las bases sobre las cuales se
sienta la actividad, pero todavia
ha transcurrido un tiempo insu-
ficiente para poder decretar una
transformacién completa de la
economia, teniendo ademds en
cuenta que los tltimos afios han
tenido un elevado componen-
te de excepcionalidad marcado
por la pandemia y que hay mu-
cho camino por recorrer.

De hecho, aunque la produc-
tividad del trabajo supera ac-
tualmente en hasta un 19% el ni-
vel del ano 2000, la del capital se
mantiene por debajo (un 20%),
asi como la de la productividad
total de los factores (PTF, que
suma empleo y capital): en 2024
continuaba un 8% inferior a los
niveles del afio 2000.




